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A kiilkereskedelmi mérleg alakulasa
(12 havi gordiil6 egyenleg)
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Forris: KSH

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2012 szeptemberében 215 milliard forint volt
a kiilkereskedelmi termékforgalom egyenlege. Az év elsé kilenc hoénapjaban az export
volumene 2,1 szazalékkal, mig az import volumene kisebb mértékben, 0,7 szazalékkal
emelkedett az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Az AKK koézleménye szerint a november 20-4n ttjara inditott 5,1 szizalékos induld
kamatozasu, haroméves futamidejd PEMAK (Prémium Euro Magyar Allamkotvény)
allampapirbél eddig mar szazmillié eur6 feletti mennyiséget értékesitettek.

Sikeres a Prémium Euro
Magyar Allamko6tvény

Deviza arfolyamok

Devizapar Erték  Viltozas
EUR/HUF 280,25  0,25%
CHF/HUF 232,18  0,07%
USD/HUF 21545  0,18%

Devizapar Erték  Valtozas
EUR/USD  1,3037  0,31%
EUR/CHF  1,2060  0,14%
USD/JPY 82,40  -0,01%
Forrds: Reuters

Devizapar Erték  Valtozas
GBP/USD  1,6039  -0,04%
EUR/CZK 2522  0,16%
EUR/PLN  4,0983  0,33%

Sziik savban ingadozott a forint arfolyama az elmult napokban, nem volt olyan
fejlemény, amely érdemben  hatott volna a  kurzus  alakulasara.
A dollar ismét kismértékben gyengtlt az euréhoz képest, az arfolyam az 1,303-as szinten 4ll,
mig a forinté 280 koriil mozog az euréval szemben. A ma reggeli jegyzések szerint
minimalisan gyengtlt a hazai fizetGeszkoz a svajci frankkal és a dollarral szemben, el6bbiért
232,2 forintot, utébbiért pedig 215,5 forintot kell adni a bankkko6zi devizapiacon. A régios
devizak kozil a cseh korona 0,16 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,33 szazalékkal gyengiilt
az eurohoz viszonyitva.

Tartja erejét a forint




Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy hénapban
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Forrias: Reuters

A 1égi6 éllovasa volt a BUX

Vegyes teljesitménnyel zartak pénteken a nyugat-eurdpai tézsdeindexek, az Amerikabol
érkez6, a varakozasoktol elmaradé makroadatok nem befolyasoltdk érdemben a
kereskedés hangulatat. A BUX kiemelked6en magas, 54,8 milliard forintos forgalom
mellett 2,35%-kal keriilt feljebb, ezzel jocskan feliilteljesitve a régios indexeket. A
térségben masodik helyen zaré torok ISE-100 és a roman BET 0,8%-kal kerlt feljebb. A
magyar forgalombol kézel 40 milliardot a Richter papirjainak adas-vétele tett ki. A
szokatlanul magas forgalom hatterében az allt, hogy a gyégyszeripari cég kikertl az MSCI
EM indexbdl, és az ezt kovet6 alapoknak pénteken volt az utolsé napjuk arra, hogy
eladjak a portfélidjukban talalhaté Richter részvényeket.

Csokkentek a hozamok a
masodlagos piacon

Futamid6 Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 5,88 -0,05
M6 5,84 -0,04
M12 5,88 0,00
Y3 5,96 0,01
Y5 6,31 -0,02
Y10 6,82 -0,04
Y15 6,88 -0,05

Bubor ON 5,34 -0,07

5 év CDS 287,14 0,06

Forris: Reuters

Az allampapirok masodpiacan tegnap a legtébb lejaraton csékkent a referencia-
hozam. Az egy évnél révidebb lejaratokon 4-5 bazispontos hozamcsékkenés kévetkezett
be, mig az éven tuli lejaratokon 2-5 bazispontos mérséklédés volt a jellemzé. Kivételt
egyedill a 3 éves benchmark hozam képzett, amely minimalisan, 1 bazisponttal emelkedett.
Az 5 éves CDS értéke 1 bazispontos emelkedést kovetéen 287 bazispontra modosult.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa arégioban
350
J—
250
200
150
100
50
0 T T T T T T T T T T T T T T |

- [22] un ~ ()] — m wn ~ D — m wn ~ ()]

=) ] S S ) — - — — - ~ ~ ~ ~ N

— — — — — — — — — — — — — — —

- - - - — - - - - - — - i - -

~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

i - — — — i i - — — — i i - —

o o o o o o o o o o o o o o o

o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o

s———HU =—CZ PL

Forris: Reuters

2,2 szazalékos inflaci6 az
eur6zéniban

Novekedett a
munkanélkiliség az
eur6zénaban és az EU27
tertiletén is

Az el6zetes adatok szerint novemberben az eurdzonaban az évesitett inflacio
2,2 szazalékot ért el. Az oktdberi adat 2,5 szdzalék volt.

Az eurdzonaban oktoberben az el6z6 honapban mért 11,6 szazalékrdl 11,7 szazalékra
emelkedett a szezonilisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata. Az EU27 teriiletén a
mutat6 10,6 szazalékrol 10,7 szazalékra névekedett. Ez jelentés emelkedést jelent az el6z6
év azonos id6szakahoz képest, amikor az eurézoénaban 10,4 szazalékos, a teljes EU teriiletén
pedig 9,9 szazalékos munkanélkuliséget mértek.

Emelkedés ez eurdpai
piacokon

Megtort a piacok csttortokon tapasztalt lendilete, a befektet6k hangulatat a ,,fiscal cliff”
miatti aggodalom hatarozta meg. A nap végére a vezetd t6zsdeindexek negativ vagy
enyhe pozitiv tartomanyban tudtak csak zarni, annak ellenére, hogy pénteken a
német parlament alséhaza nagy tobbséggel megszavazta a gor6g mentécsomag
folytatasat. A DAX 0,07 szazalékkal kertlt feljebb a cstutortoki zardértékhez képest, a FTSE
0,06 szazalékot, a francia CAC40 index 0,33 szizalékot veszitett értékébdl.

Péntek este a Moody’s lemingsitette az ESM-et, czzel a pénziigyi mentSrendszer
elvesztette tripla A besorolasat és lekeriilt Aal kategériaba. A hitelmindsité indoklasa szerint
ez a nemrégen tortént francia lemindsités folyomanya, az orszag az ESM masodik
legnagyobb hozzajaruldja.

Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 5,33 -3,75
olasz 4,49 -2,96
portugal 7,73 -6,07
német 1,37 0,24
francia 2,04 -0,45

Forris: Reuters

A pénteki kereskedés soran is cs6kkentek a perifériaorszagok 10 éves kétvényhozamai: a
spanyol allampapirok hozama 3,8 bazisponttal, az olaszé 3 bazisponttal, a portugal
allampapirok hozama pedig 6,1 bazisponttal kertlt lejjebb.




USA

Javulé feldolgozéipati A c’hica'g(')i beszerz?si mgnedzser indefc' ért_éke_ r}oyemberb'en ,50,4 pontra e,rnelkedett az
Kilatasok oktoberi 49,9 pontrdl, ami a feldolgozdipari kilatasok mérsékelt javulasara utal. Az
elemzG6k valamivel magasabb, 50,7-es értéket vartak.
A varttal ellentétben
csOkkentek a haztartasok
kiadasai

Az amerikai haztartasok kiadasai oktoberben 0,2 szazalékkal csbkkentek, mikdzben a
jovedelmeik stagnaltak. Az elemz&k a kiadasok 0,1 szazalékos, mig a jovedelem 0,2
szazalékos novekedésre szamitottak.

Az amerikai haztartasokra vonatkozé vartnal kedvezétlenebb makrogazdasagi adatok,
| valamint a koltségvetési szakadék megoldasaval kapcsolatos bizonytalansdg miatt szinte
Vegyes zirds az amerikai végig negativ tartomanyban tartézkodtak a vezet$ amerikai t6zsdeindexek a pénteki

t6zsdéken kereskedés soran. A nap végi mérsékelt optimizmus hatasara végul az S&P 500 és a Dow
Jones indexnek sikertilt a cstitortoki zardértéke folott befejeznie a kereskedést, a Nasdaq
0,06 szazalékos veszteségek volt kénytelen elkényvelni.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,25 -1
10 éves 1,60 -2
30 éves 2,81 +1

Forras: Reuters

A 10 éves amerikai allampapirok ara emelkedett, miutin az adatok a haztartasok
kiadasainak varatlan csokkenését mutattak, igy a 10 éves kotvények hozama
2 bazisponttal csokkent a pénteki kereskedésben. A 30 éves allampapirok hozama végiil
1 bazispontos névekedést mutatott.

Vegyesen alakultak az
amerikai kotvényhozamok

A kozel-keleti fesztltségek miatti névekvé ellatasi kockazatok és a feldolgozoipari kilatasok
javulasat mutatd chicagdi beszerzési menedzser index hatasara 1,37 szazalékkal
emelkedett az olaj ara a pénteki kereskedésben. Az arany jegyzése ugyanakkor
0,87 szazalékkal lejjebb kertilt, melynek hatterében a koltségvetési szakadékkal
kapcsolatos targyalasok kimenetelét 6vezé bizonytalansag allt.

Dragult az olaj

A legtobb tavol-keleti index emelkedést mutat a ma reggeli kereskedésben,
els6sorban a most kézzétett kinai allami szektorra vonatkozé novemberi feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexnek koszonhetSen, melynek 50,6 pontra térténé emelkedése
ismételten a szektor bévilését mutatja. A pozitiv hangulatbdl a kinai tézsde egyelére nem
tudott profitalni, a Shanghai Composite 1%-ot veszitett értékébdl, a hongkongi Hang Seng
0,7%-kal kerilt lejjebb. Ezzel szemben a legtobb piacon emelkedés kévetkezett be, az
ausztral S&P/ASX 0,6, a dél-koreai KOSPI 0,4, a tajvani TWSE 0,3, a japan Nikkei 0,1%-
kal nétt.

Vegyes hangulat Azsiaban




