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Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l makroadatot.

Jelent6sen er6és6dott a
forint

Tegnap a nemzetkdzi pénzpiacokra Mario Draghi EKB elndk egy konferencian
tartott beszéde volt legnagyobb hatassal, amelyben kifejtette, hogy barmit meg
fognak tenni annak érdekében, hogy megvédjék az eurét. Ennek hatasara a dollarral
szembeni eurd jegyzés igen jelentés mértékben emelkedett, a ma reggeli
kereskedésre 1,24 szazalékkal értékel6dott fel a k6zos eurdpai fizeteszkoz az egy
nappal ezelStti szinthez képest. A forint a kedvezd piaci hangulatban és az IMF
targyalasokkal kapcsolatos pozitiv hirek hatasara jelent6s mértékben, 1,73
szazalékkal er6s6dott az eurdhoz képest, amely csaknem haromhavi csticsnak felel
meg. Régioés viszonylatban a lengyel zloty 1,07 szazalékkal, a cseh korona pedig 0,62
szazalékkal értékel6dott fel az euréval szemben.

Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF  283,0 -1,73% EUR/USD 1,2293 1,24% GBP/USD 1,5683 1,27%
CHF/HUF 2356 -1,73% EUR/CHF 1,2010 0,00% EUR/CZK 25,33 -0,62%
USD/HUF  230,2  -2,90% USD/JPY 78,22 0,10% EUR/PLN 4,1376 -1,07%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

%) %)
M3 6,92 0,01 Bubor ON 6,72 -1,04 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 6,88 -0,05 Bubor 1M 7,09 -0,01 BUX 17286,99 1,17%
M12 6,98 -0,02 3x6 FRA 6,87 -0,11 BUMIX 1016,01 0,07%
Y3 7,37 0,00 2 év swap 6,69 -0,15 OTP Bank 3465 3,06%
Y5 7,52 -0,01 5 év swap 6,48 -0,12 Richter Gedeon 37715 0,57%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,60 -0,04 felar -279,00 6,00 Telekom 422 -1,17%
Y15 7,62 -0,04 5 év CDS 493,655 -4,95 MOL 16800 1,20%
Régiods devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
103 (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

A nemzetkézi t6zsdéken Mario Draghi EKB-elnok nyilatkozatat kovetéen optimista
hangulat uralkodott el. Ezzel 6sszhangban a BUX is 1,2%-kal feljebb kerilt, az
atlagtol elmaradé6 6,7 milliard forintos forgalom mellett. Ezzel a teljesitménnyel a
régié kozépmezonyében zart. Vezetd hazai részvényeink kozil az OTP volt a nap
nyertese, melynek arfolyama 3,1%-kal keriilt feljebb. A MOL részvényei 1,2%-kal
értek tobbet a nap végére, mig a Richter arfolyama 0,6%-kal er6s6dott. A Magyar
Telekom papirjai 1,2%-ot veszitettek értékiikbél.

55 milliard forintos
forrasbevonas

Enyhén csokkentek a
hozamok a méasodpiacon

Az AKK altal 20 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 éves allamkotvény aukcidra
mindéssze 21,2 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az adossagkezel6 csak
15 milliard forintnyi mennyiséget értékesitett. Az elfogadott ajanlatok hozama 7,26%
és 7,39% kozott szorodott, az atlaghozam 7,36%-os lett.

Az AKK altal 15 milliard forintos kerettel meghirdetett 5 éves allamkotvény aukcidra
Osszesen 36,7 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addssagkezeld a
meghirdetett mennyiséget értékesitette. Az elfogadott ajanlatok hozama 7,43% és
7,54% ko6zott szorodott, az atlaghozam 7,53%-os lett.

Az AKK altal 11 milliard forintos kerettel meghirdetett 10 éves allamkotvény
aukciora 6sszesen 26 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addéssagkezel6
15 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott
ajanlatok hozama 7,53% és 7,62% kozott szorédott, az atlaghozam 7,61%-os lett.

A déleldtti aukciokat kévetden az addssagkezel6 délutin nem-kompetitiv tender
keretében még 6sszesen 10 milliard forint értékben bocsatott ki allampapirokat, a
délel6tt kialakult hozamok mellett.

Az allampapirok masodpiacan tegnap a 3 honapos referencia hozam 1 bazisponttal
emelkedett, az Osszes tobbi lejaraton enyhén csokkentek a hozamok. A 6 hénapos
hozam 5 bazisponttal, a 12 hénapos 2 bazisponttal keriilt lejjebb. Az éven tuli
lejaratokon atlagosan 2 bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be. Az 5 éves CDS
értéke 5 bazispontos mérséklédést kovetSen 494 bazispontra modosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Valtozatlan szinten a
német fogyasztoi
bizalmi index

A varakozasoknak megfelelen szinte nem valtozott az el6z6 hénaphoz képest az
augusztusra vonatkozé német fogyasztéi bizalmi index értéke: a juliusi 5,8 pont utan
5,9 pontot ért el. A jovedelmi kilatasok és a fogyasztasi hajlanddésag tovabbra is
magas szinten maradtak, ugyanakkor a gazdasagi helyzetre vonatkozé varakozasok
tovabb romlottak.

Draghi kijelentésére
szarnyaltak az
eurdpai piacok

COMMERZ
DAX 658296 275 BANE 1,21 6,41 MAN 73,68 5,74
CAC 40 320712 4,07 E.ON 17,07 5,05 SIEMENS 66,52 1,19
FTSE 557316 1,36 DE];EEHC(HE 23,63 498  VOLKSWAGEN 13355 0,07

Mario Draghi beszéde utan csiitortokon az eurdpai részvénypiacok meredek
emelkedésbe kezdtek, a nap végére a vezetS tézsdeindexek mind jelentds névekedést
értek el: a DAX 2,75 szazalékkal, a francia CAC40 index 4,07 szazalékkal, a londoni
FTSE pedig 1,36 szazalékkal keriilt feljebb. A jegybankelnok egy londoni befektetési
konferencian ugy nyilatkozott, hogy az EKB kész megtenni minden téle telhetdt
annak érdekében, hogy az eur6zéna fennmaradjon. Draghi szavai ugy értelmezhetdk,
hogy a monetaris transzmisszidés mechanizmus miikodésének biztositasa érdekében
a kozponti bank kész arra, hogy térvényi felhatalmazasat rugalmasabban kezelje, és
fellépjen az magas kétvényhozamok ellen. Az ujabb EKB kétvényvasarlasi program
valoszinliségének  feler6s6désére a  spanyol  allampapirok  hozama a
finanszirozhatésag kiiszObének tekintett 7 szazalékos szint ala keriilt, és az olasz
kétvények hozama is jelentsen cs6kkent. A délutan folyaman az Amerikabdl érkezd
kedvezé munakerdpiaci adatok is tovabb javitottak a befektet6k hangulatat.

Az FTSEurofirst 300 index a szerdai zar6értékéhez képest 2,3 szazalékot novekedett,
igy1 041,30 ponton zart, mig az eur6z6na blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 4,26 szazalékos emelkedés utan 2 251,05 ponton fejezte
be a kereskedést.




USA
Az els6 alkalommal munkanélkiili segélyért folyamoddok szama a 381 ezer fGs
varakozasokhoz és a 388 ezres legutobbi adatokhoz képest 353 ezer volt az el6z6
héten.

Kedvez6 munkaerépiaci adat

A fuggében 1év6 lakasértékesitések szama 1,4 szazalékkal csokkent juniusban az
Csokkent a fliggbben 1évé | el6z8 honaphoz képest, amely jelentSsen alatta marad az el6z8 havi adatnak és a
lakasértékesitések szama | varakozasoknak is. Eves alapon azonban tizennegyedik egymast kévetd honapban
emelkedést mutat, az egy évvel ezel6tti szintnél 9,5 szazalékkal volt magasabb a

vizsgalt mutato.

Emelkedett a tart6s A tegnap megjelent statisztikdk szerint 1,6 szazalékkal emelkedett a tartds
fogyasztasi cikkek fogyasztasi cikkek rendelésallomanya juniusban az el6z6 honaphoz képest, amely
rendelésallomanya 1,2 szazalékponttal meghaladja a varakozasokat.

S&P 500 136002 1,65 Home Depot 5291 3,60 Pfizer 23,49 0,66

Dow Jones 1288793 1,67  American Express 57,76 3,05 United 72,93 0,44

Techn.

Nasdaq 2 893,25 1,37 Walt Disney 49,71 2,92 Cisco 15,38 -0,26
Olaj 89,16 041 5 éves 0,58 +2
Réz 339 0,59 10 éves 1,43 +3
Arany 1 616,80 0,73 30 éves 2,49 +3

Eziist 27,40 0,62

Csiitértokon minden tengerentuli részvényindex pozitiv tartomanyban fejezte be a
kereskedést, amelynek hatterében Mario Draghi tegnapi beszéde utan kialakul6
pozitiv befektet6i hangulat allt. Makrofronton vegyes adatok jelentek meg az
Egyesiilt Allamokban, mig vallalati szinten a Facebook, a Zynga, az Amazon és a
Emelkedtek az amerikai Starbucks részvényei kedvezditlen gyorsjelentési szamaik miatt jelent6s mértékben

indexek estek. A Dow Jones zarasra 1,67 szazalékkal, az S&P 500 index 1,65 szazalékkal, a
Nasdaq pedig 1,37 szazalékkal keriilt feljebb. A mai kereskedésben a befektet6k
fokuszaba az el6zetes GDP adat keriilhet.

Tegnap harmadik aukcidjat tartotta a héten az amerikai Pénziigyminisztérium,
ezuttal 7 éves lejarata allamkétvényeket bocsatott ki 29 milliard dollar értékben. A
Novekedtek a masodpiaci | kialakult 0,954 szazalékos atlaghozam a futamidén rekord alacsonynak szamit, a
hozamok lefedettség (2,64-szoros) azonban némileg elmaradt az atlagtél (2,75-szoros). A
masodpiacon az EKB eln6kének szavai utan emelkedni kezdtek a hozamok, a 10 és
30 éves lejaraton egyarant 3 bazisponttal, az 5 éves futamidén pedig 2 bazisponttal.

A nyersanyagok arfolyama a Mario Draghi szavait kévet6 dollargyengiilés, illetve a
relative kedvezé makroadatok miatt emelkedtek a tegnapi kereskedés soran. Az olaj
Dragultak a nyersanyagok | jegyzése 0,41 szazalékkal, az aranyé 0,73 szazalékkal, a rézé 0,59 szazalékkal, az
eziisté pedig 0,62 szazalékkal keriilt feljebb.

Draghi beszéde az azsiai piacokon is éreztette hatasat, a vezetd t6zsdeindexek mind
jelent8s pluszban jarnak. A Nikkei 1,46 szazalékot, a hongkongi Hang Seng 2,13
szazalékot, a kinai Shanghai Composite 0,13 szazalékot emelkedett. Japanban a
Azsidra is 4tragadt az statisztikai hivatal adatai szerint a deflacié felgyorsult, a fogyaszt6i arindex 0,2
szazalékkal esett juniusban az el6z6 év azonos idészakahoz képest, mig az el6z6
hénapban csak 0,1 szazalék volt cs6kkenés mértéke. A Samsung részvényeinek ara
5,2 szazalékot emelkedett, miutan a vallalat igen kedvez6 masodik negyedéves
profitszamokat jelentett. A Toyota arfolyama is feljebb keriilt, tobb mint 2
szazalékkal, annak ellenére, hogy a cég az alacsony fogyasztasi jarmivek
kormanyzati tamogatasanak megsziinése miatt termelését cs6kkenteni fogja.

eurdpai és amerikai
tézsdék optimizmusa




