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Vezetoi dsszefoglalo

e Fontosabb makroadatok hidnydban az enyhilni latsz6 geopolitikai hirek
hatdroztak meg a nemzetkozi t6zsdei kereskedést, igy komoly emelkedést
konyveltek el a részvényindexek.

e Nagyot er6sodott a forint az orosz-ukran konfliktus enyhilésének kdszonhetéen.

o A kedvezd ukran hirek a magyar t6zsde teljesitményét is pozitivan befolyasoltak:
a BUX 3,7 szazalékos pluszban zart kedden.

e Kedden nagymértékben csokkentek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal csdkkent, igy 238 bazisponton allt
a keddi jegyzés alapjan.

e 2013. utolsé negyedévében Magyarorszag bruttd hazai terméke 2,7 szazalékkal
béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

e Az év els6 honapjaban 3,9 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom volumene
az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

e 2013 decemberében a kilkereskedelmi aktivum 303 millié eurd volt.



Nagyot er6sodott a
forint

Pozitivan zart a
hazai tozsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Nagyot er6s6dott a forint az orosz-ukran konfliktus enyhiilésének

koszonhetéen. Az orosz elndk tegnap déli sajtétajékoztatéjan adott nyilatkozata
szerint nincs szlkség katonai beavatkozasra, raadasul kivonta gyakorlatozé orosz
csapatait Ukrajna mell6l. Mindezek hatasara a forint tobb mint 1 szazalékot
erGsodott a f6bb nemzetkozi devizdkkal szemben. Ma reggel az eurd jegyzése a
310,35-6s szint kozelében tartézkodott. A forint a svajci frankkal szemben
masfél szazalékot erésédve a 254,27-es szinten jart reggel, mig a dollar jegyzése
a 226-0s szint ala kerlt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,35 -1,01% EUR/USD 1,3731 -0,01% GBP/USD 1,6665 0,10%
CHF/HUF 254,27 -1,50% EUR/CHF 1,2188 0,43% EUR/CZK 27,35 -0,02%
USD/HUF 225,78 -1,07% USD/JPY 102,24 0,58% EUR/PLN 4,1835 -0,82%

A dollar 0,01 szazalékkal er6s6dott, mig a svajci frank 0,43 szazalékkal gyengiilt a
kdzds eurdpai fizet6eszkozhoz képest. A régios devizak kozil a cseh korona
kismértékben, a lengyel zloty viszont a forinthoz hasonlé mértékben, 0,82
szazalékkal er6s6do6tt az eurdval szemben.

A kedvezé ukrdan hirek a magyar tézsde teljesitményét is pozitivan
befolyasoltak: a BUX 3,7 szazalékos pluszban zart kedden. A legnagyobb
mértékben, 6,3 szdzalékkal az OTP részvények emelkedtek, de az Osszes hazai
blue chip pozitiv tartomanyban zart. A kézép-kelet-eurdpai indexek koziil a
magyart csak az orosz RTS tudta novekedésben feliilmulni. Az orosz t6zsde

tobb mint 6 szazalékkal keriilt feljebb a tegnapi kereskedési napon.
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Nagymértékben
csokkentek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17754 3,7
OTP Bank 4020 6,3
Richter Gedeon 3945 2,1
Magyar Telekom 330 1,2
MOL 13340 3,4

Kedden nagymértékii hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 6 és 12 hénapos
DKJ hozama 10, illetve 6 szazalékkal csokkent. Hosszu lejaraton ettdl is nagyobb
mértékben csokkentek a hozamok: az 5 és 3 éves benchmark allamkotvény
hozama 19 bdzisponttal, a 10 és 15 éves kotvények hozama 25, illetve 24
bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara 5 bazisponttal csokkent,
igy 238 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 2,90 0
M6 2,81 -10
M12 3,20 -6
v3 4,80 -19
Y5 4,96 -19
Y10 5,86 25
Y15 6,31 -24
Bubor ON 1,99 1
5 év CDS 238 -5

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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3 hénapos DKIJ-
kibocsatas

2,7 szazalékkal nétt
a GDP

3,9 szazalékkal n6tt
a kiskereskedelmi
forgalom

Tovabbra is tobbet
exportalunk

Némileg visszaesett
a brit épitGipar

Rali a nemzetkozi
tézsdéken

A 2014. marcius 4-i harom hoénapos DKJ-aukcié atlag alatti vételi érdeklédés
mellett zajlott. A 60 millidard forint meghirdetett mennyiségre 116,65 milliard
forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazdktdl, az addssagkezels igy a
meghirdetett mennyiségnél 15 millidrd forinttal magasabb vételi ajanlatot
fogadott el. Az aukcids atlaghozam 2,91% volt, ami 2 bazisponttal alacsonyabb
az egy héttel ezel6tti aukcié atlaghozamanal, és 1 bazisponttal magasabb a
2014. marcius 3-i, 2,90 %-os referenciahozamnal.

A KSH kozleménye szerint 2013. utolsé negyedévében Magyarorszag bruttd
hazai terméke 2,7 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
2013-ban a bruttd hazai termék 1,1 szazalékkal n6t. A mért adat megegyezik az
el6zetes varakozasokkal.

A KSH gyorstajékoztatdja szerint az év els6 hdnapjaban 3,9 szazalékkal nétt a

kiskereskedelmi forgalom volumene az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A
szektor bévilése tiz hénapja toretlen hazankban.

2013 decemberében a kilkereskedelmi aktivum 303 millié eurd volt, amely
magasabb az el6zetes becslésben koézolt adatnal. 2013 utolsé hénapjaban az
export volumene 14, mig az importé 13 szazalékos emelkedést mutatott, amely
igy 303 millié eurds tobbletet eredményezett.

Nemzetkozi piacok

Februdrban 2 ponttal visszaesett az épitGipari BMI Nagy-Britannidban az el6z6
hdonaphoz képest. A jelenleg 62,6 ponton all6 index még igy is az épitGipar kivalod
teljesitményét jelzi, az el6z6 havi érték tébb mint hat éves csucsot dontott meg.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Va’:;))za’s
DAX 9589 2,46 Dow Jones 16 396 1,41
CAC 40 439 2,45 S&P 500 1874 1,53
FTSE 100 6824 1,72 Nasdaq 4352 1,75

A hétf6i nagymértékd visszaesés utdn tegnap pozitiv hangulatu kereskedés folyt
a vezetd nemzetkozi t6zsdéken: az amerikai benchmarkok 1,4-1,75 szazalékos
pluszban zartak, az S&P 500 mar a 49. alkalommal zart rekord magassagban az
elmult 12 hénapot nézve. Fontos makroadatok hianyaban a geopolitikai hirek
mozgattak a részvénypiacot, az orosz-ukrdn fesziiltség enyhiilni [atszik. Nyugat-
Eurdpaban is komoly korrekcié kovetkezett be a hétféi jelent6s esés utan: 1,72-
2,46 szazalékkal keriltek feljebb a benchmarkok.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,44 6 Németorszag 1,60 4
Olaszorszag 3,42 4 Franciaorszag 2,18 3
Portugalia 4,84 -4 USA 2,69 8

Tegnap jelentésen emelkedtek az amerikai kotvényhozamok, a tizéves 8
bazisponttal kerilt feljebb, miutan a befekteték a kedvez6bb geopolitikai hirek
hatdsara a részvények felé fordultak. A perifériaorszagok 10 éves
kotvényhozamai viszont 4-6 bazisponttal keriiltek lejjebb.

Az olaj arfolyama 1,5 szazalékkal esett kedden, igy hordénként 103,3 dollaron
zart. Az arcsokkenésben az ukran fesziiltség enyhiilése jatszott szerepet, noha a
WTI olaj arfolyamara csak kozvetve hat a konfliktus. Az arany ara 0,9 szazalékkal
csokkent és uncianként 1338 dollaron fejezte be a kereskedést, szintén annak
kovetkeztében, hogy az orosz-ukran helyzet némiképp javulni latszik.
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