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 A KSH ma nem közöl makrogazdasági adatot.   

Bizonytalan piaci hangulat 

Tegnap több jelentős esemény is befolyásolta a befektetői hangulatot, amelyek 
közül kiemelkedik a német alkotmánybíróság kedvező döntése az eurózóna állandó 
válságkezelési alapjával (ESM) kapcsolatban. A hír pozitívan hatott a piaci 
hangulatra, a nap későbbi szakaszában azonban némileg mérséklődött az 
optimizmus, de a dollár így is 0,47 százalékkal gyengült az euróhoz képest a 
kockázatkerülés csökkenése, illetve a FED várható monetáris lazításával 
kapcsolatos várakozások miatt. A régiós devizák közül az EUR/HUF jegyzése 0,19 
százalékkal került feljebb, a cseh korona 0,41 százalékkal, a lengyel zloty pedig 0,48 
százalékkal értékelődött le a közös európai fizetőeszközhöz viszonyítva.  
 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 282,7 0,19% EUR/USD 1,2924 0,47% GBP/USD 1,6113 0,27% 

CHF/HUF 233,4 -0,01% EUR/CHF 1,2108 0,22% EUR/CZK 24,44 0,41% 

USD/HUF 218,7 -0,26% USD/JPY 77,69 -0,24% EUR/PLN 4,0935 0,48% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,20 0,00 Instrumentum Záró Változás 

M6 6,65 -0,01 Bubor 1M 6,80 -0,01 BUX 18634,63 0,16% 

M12 6,68 -0,02 3x6 FRA 6,46 -0,02 BUMIX 1060,57 0,06% 

Y3 6,64 -0,07 2 év swap 6,26 0,01 OTP Bank 4025 1,41% 

Y5 6,88 -0,07 5 év swap 6,09 0,00 Richter Gedeon 39500 1,28% 

Y10 7,27 -0,08 
5 év bázisswap 

felár -254,00 3,00 
Magyar 

Telekom 421 -0,47% 

Y15 7,34 -0,06 5 év CDS 383,448 0,09 MOL 17860 -1,33% 

 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Mérsékelten emelkedett a 

BUX 

Szerdán a kedvező német alkotmánybírósági döntést követően alapvetően pozitív 
hangulat lett úrrá a vezető nyugat-európai tőzsdéken, amely a régiós indexekre is 
kedvező hatással volt, a nap végére azonban némileg lefelé korrigáltak a 
benchmarkok. A BUX 0,16 százalékos pluszban fejezte be a kereskedést, a vezető 
részvények közül pozitív tartományban az OTP (1,41 százalék) és a Richter (1,28 
százalék) zárt, míg veszteséggel a Magyar Telekom (0,47 százalék) és a MOL (1,33 
százalék) búcsúztatta a napot. Régiós viszonylatban a budapesti tőzsde a 
középmezőnyben végzett, a legjobb teljesítményt a cseh és osztrák parkett 
könyvelhette el, míg a lengyel index egyedüliként negatív tartományban fejezte be a 
kereskedést.       

Csökkentek a másodpiaci 

hozamok 

Az állampapírok tegnapi másodpiaci kereskedésében a 3 hónapos 
diszkontkincstárjegy kivételével csökkentek a hozamok, a rövidebb lejáraton 1-2 
bázisponttal, a hosszabb futamidejű államkötvények esetén pedig 6-8 bázisponttal 
került lejjebb a hozamszint.  
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban

HU CZ PL
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EU 

Havi alapon nőtt az 

ipari termelés az EU 

területén 

Csökkent a 

munkanélküliségi ráta 

Nagy-Britanniában 

2012 júliusában – a szezonálisan kiigazított adatok szerint – az eurózónában 0,6 
százalékkal, az EU27 tagállamaiban pedig 1,1 százalékkal növekedett az ipari 
termelés az előző hónaphoz képest. A legnagyobb növekedést Litvánia (+4,4 
százalék), Nagy-Britannia (+2,9 százalék) és Lengyelország (+2,4 százalék) területén 
regisztrálták, míg a csökkenés Szlovéniában (-2,3 százalék), Hollandiában (-0,8 
százalék) és Máltán (-0,5 százalék) volt a legnagyobb. 2011 azonos időszakához 
viszonyítva az ipari termelés csökkenést mutatott, az eurózóna tagállamaira 
vonatkozóan 2,3 százalékkal, az EU teljes területén pedig 1,5 százalékkal romlott a 
mutató értéke. 

Nagy-Britanniában a munkanélküliségi ráta a gazdaságilag aktív lakosság körében 

8,1 százalék volt a május-július közötti időszakban, amely az előző negyedévhez 
képest 0,1 százalékpontos csökkenést jelent. Augusztusban a munkanélküliségi 

segélyért folyamodók száma 15 ezerrel csökkent, amely jelentősen kedvezőbb az 

elemzők által várt stagnálásnál. 

Mérsékelt 

optimizmussal 

fogadták a német 

alkotmánybírósági 

döntést a piacok  

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált. (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált. (%) 

DAX 7 343,53 0,46 
COMMERZ 

BANK 
1,58 7,22 K+S 38,27 -1,40 

CAC 40 3 543,79 0,18 VOLKSWAGEN 146,85 2,34 
DEUTSCHE 
TELEKOM 

9,71 -1,17 

FTSE 5 782,08 -0,17 INFINEON 5,76 2,36 FRESENIUS 87,51 -0,83 

A német alkotmánybíróság tegnap nyilvánosságra hozta az ESM alappal és a fiskális 
paktum német ratifikációjával kapcsolatos döntését. Eszerint felállhat az ESM 
válságkezelési alap, ugyanakkor ennek feltétele többek között az, hogy az ország 
hozzájárulása ne haladja meg a 190 milliárd eurót; a limit emelése csak a Bundestag 
jóváhagyásával lehetséges. A befektetők a hírt délelőtt pozitívan fogadták, délutánra 
azonban lefele fordultak a piacok, végül a DAX 0,46 százalékos, a CAC40 index 0,18 
százalékos pluszban zárt, a FTSE pedig 0,17 százalékot esett a keddi záróértékéhez 
képest. A bankszektor papírjai húzták felfele a piacokat, a DAX legnagyobb nyertese 
immár harmadik napja a Commerzbank volt, a cég papírjainak árfolyama 7,22 
százalékot emelkedett. 

 

Továbbá José Manuel Barroso tegnap ismertette elképzeléseit az Európai 
Parlamentben, miszerint közös banki felügyelet felállítását javasolja, amelynek 
értelmében az Európai Bankhatóság jogköre nem változna, viszont az EKB hatásköre 
növekedne ezen a területen.  

 

Az FTSEurofirst 300 index 1 108,01 ponton zárt, ami 0,08 százalékos emelkedést jelent 
a keddi záróértékhez képest, míg az eurózóna blue chip papírjainak teljesítményét 
tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,28 százalékos növekedés után 2 546,8 ponton 
fejezte be a kereskedést. 
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USA 

Növekedtek az importárak 
A Kereskedelmi Minisztérium közlése szerint az exportárak 0,9 százalékkal, az 
importárak pedig 0,7 százalékkal emelkedtek augusztusban az előző hónaphoz 
képest. Így március óta ez az első hónap, amikor az importárak növekedést mutattak. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Vesztesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 436,56 0,21 Verizon 44,89 1,47 Intel  23,19 -0,64 

Dow Jones 13 333,35 0,07 GE 21,89 1,39 Bank of A. 8,97 -0,66 

Nasdaq 3 114,31 0,32 Travelers  67,54 0,88 DuPont 50,23 -1,61 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 96,99 -0,08 2 éves 0,25 0 

Réz 3,68 0,00 10 éves 1,76 +5 

Arany 1734,70 -0,18 30 éves 2,92 +6 

Ezüst 33,30 -1,19    
 

 

 

Irány nélküli kereskedés az 

amerikai tőzsdéken 

 

 

 

 

 

 

 Tovább emelkedtek a hosszú 

lejáratú kötvényhozamok 

 

 

 

 

 

Kismértékű elmozdulás a 

nyersanyagpiacon 

A makrogazdasági adatok és a német alkotmánybíróság ESM-ről való – piaci 
várakozásoknak nagyrészt megfelelő – döntése sem bírt jelentős piacmozgató 
hatással az amerikai parketteken, a befektetők még mindig a Fed mai kamatdöntő 
ülésére várnak. A vezető tengerentúli tőzsdeindexek a kiváró hangulat közepette 
végül enyhe pluszban zártak: az S&P 500 0,21 százalékkal, a Nasdaq 0,32 
százalékkal került feljebb, a Dow Jones csupán 0,07 százalékot erősödött. A Dow 
komponensei közül a nap nyertese 1,47 százalékos emelkedéssel a Verizon lett. A 
legrosszabb teljesítményt nyújtó DuPont 1,61 százalékos veszteséget volt kénytelen 
elkönyvelni. 
 
Az amerikai pénzügyminisztérium 21 milliárd dollár értékben adott el 10 éves 
lejáratú állampapírokat, 1,764 százalékos átlaghozammal, 2,85-szoros lefedettség 
mellett, amely némileg meghaladja az előző három kibocsátáson tapasztalt  
2,81-szoros átlagos értéket. A német alkotmánybíróság döntésének, illetve az 
aukción tapasztalt gyenge kereslet hatására növekedtek a hosszú lejáratú 
kötvényhozamok az amerikai állampapírok másodpiacán. A 10 éves kötvények 
hozama 5 bázisponttal 1,76 százalékra kúszott, amely augusztus 21-e óta a 
legmagasabb szintet jelenti, a 30 éves papírok hozama pedig 6 bázispontos 
növekedést mutatott. 
 
A nyersanyagpiacokon is a Fed mai döntésére várnak a befektetők. Az olaj ára 
enyhén csökkent a szerdai kereskedésben, miután az EIA közlése szerint a várthoz 
képest emelkedtek a készletek az előző hét folyamán. Az arany ára 0,18 százalékkal, 
az ezüsté pedig 1,19 százalékkal került lejjebb. A réz ára nem változott keddi 
záróértékéhez képest. 

Ázsia 

Kiváró hangulat 

Ázsiában 

Az ázsiai indexek többsége negatív tartományban tartózkodik, amelynek hátterében 
a mai FED kamatdöntő üléssel kapcsolatos óvatos befektetői hangulat áll. A 
Shanghai Composite index 0,5 százalékkal, a dél-koreai Kospi 0,2 százalékkal került 
lejjebb, a hongkongi Hang Seng árfolyama gyakorlatilag nem változott, a tokiói 
index azonban egyedüliként pozitív tartományban (0,6 százalék) zárt.  


