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NAPI JELENTES

Magyarorszag

A KSH ma nem ko6z6l makrogazdasagi adatot.

Bizonytalan piaci hangulat

Tegnap t6bb jelentGs esemény is befolyasolta a befektetGi hangulatot, amelyek
koézil kiemelkedik a német alkotmanybirésag kedvezd dontése az eur6zona allando
valsagkezelési alapjaval (ESM) kapcsolatban. A hir pozitivan hatott a piaci
hangulatra, a nap kés6bbi szakaszaban azonban némileg mérséklédott az
optimizmus, de a dollar igy is 0,47 szazalékkal gyengiilt az euréhoz képest a
kockazatkeriilés csOkkenése, illetve a FED varhatdé monetaris lazitasaval
kapcsolatos varakozasok miatt. A régiés devizak koziil az EUR/HUF jegyzése 0,19
szazalékkal keriilt feljebb, a cseh korona 0,41 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,48
szazalékkal értékel6dott le a k6zos eurdpai fizetSeszk6zhoz viszonyitva.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2827 0,19% EUR/USD 1,2924 0,47% GBP/USD 1,6113 0,27%
CHF/HUF 2334  -0,01% EUR/CHF 1,2108 0,22% EUR/CZK 24,44 0,41%
USD/HUF 2187  -0,26% USD/JPY 77,69 -0,24% EUR/PLN 4,0935 0,48%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)
M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,20 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 6,65 -0,01 Bubor 1M 6,80 -0,01 BUX 18634,63 0,16%
M12 6,68 -0,02 3x6 FRA 6,46 -0,02 BUMIX 1060,57 0,06%
Y3 6,64 -0,07 2 év swap 6,26 0,01 OTP Bank 4025 1,41%
Y5 6,88 -0,07 5 év swap 6,09 0,00 Richter Gedeon 39500 1,28%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,27 -0,08 felar -254,00 3,00 Telekom 421 -0,47%
Y15 7,34 -0,06 5 év CDS 383,448 0,09 MOL 17860 -1,33%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Mérsékelten emelkedett a
BUX

Szerdan a kedvezd német alkotmanybirésagi dontést koveten alapvetSen pozitiv
hangulat lett Grra a vezetd nyugat-europai t6zsdéken, amely a régios indexekre is
kedvezd hatassal volt, a nap végére azonban némileg lefelé korrigaltak a
benchmarkok. A BUX 0,16 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést, a vezetd
részvények koziil pozitiv tartomanyban az OTP (1,41 szazalék) és a Richter (1,28
szazalék) zart, mig veszteséggel a Magyar Telekom (0,47 szazalék) és a MOL (1,33
szazalék) bucsuztatta a napot. Régioés viszonylatban a budapesti t6zsde a
koézépmezényben végzett, a legjobb teljesitményt a cseh és osztrak parkett
konyvelhette el, mig a lengyel index egyediiliként negativ tartomanyban fejezte be a
kereskedést.

Csokkentek a masodpiaci
hozamok

Az  allampapirok tegnapi masodpiaci kereskedésében a 3  hoénapos
diszkontkincstarjegy kivételével csokkentek a hozamok, a rovidebb lejaraton 1-2
bazisponttal, a hosszabb futamideji allamkétvények esetén pedig 6-8 bazisponttal
keriilt lejjebb a hozamszint.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Havi alapon nétt az
ipari termelés az EU
teruletén

Csokkent a
munkanélkiliségi rata
Nagy-Britanniaban

2012 jaliusaban — a szezonilisan kiigazitott adatok szerint — az eur6zoénaban 0,6
szazalékkal, az EU27 tagallamaiban pedig 1,1 szazalékkal novekedett az ipari
termelés az el6z6 hoénaphoz képest. A legnagyobb névekedést Litvania (+4,4
szazalék), Nagy-Britannia (+2,9 szazalék) és Lengyelorszag (+2,4 szazalék) teriiletén
regisztraltak, mig a csOkkenés Szlovéniaban (-2,3 szazalék), Hollandiaban (-0,8
szazalék) és Maltan (-0,5 szazalék) volt a legnagyobb. 2011 azonos id&szakahoz
viszonyitva az ipari termelés csokkenést mutatott, az eurdézona tagallamaira
vonatkozo6an 2,3 szazalékkal, az EU teljes teriiletén pedig 1,5 szazalékkal romlott a
mutat6 értéke.

Nagy-Britanniaban a munkanélkiiliségi rata a gazdasagilag aktiv lakossag koérében
8,1 szazalék volt a majus-julius kozotti idGszakban, amely az el6z6 negyedévhez
képest 0,1 szazalékpontos csOkkenést jelent. Augusztusban a munkanélkiiliségi
segélyért folyamodok szama 15 ezerrel cs6kkent, amely jelent6sen kedvezdbb az
elemz0k altal vart stagnalasnal.

Mérsékelt
optimizmussal
fogadtak a német
alkotmanybirésagi
dontést a piacok

COMMERZ
DAX 734353 046 BANK 1,58 7,22 K+S 38,27 1,40
DEUTSCHE
CAC 40 354379 018 VOLKSWAGEN 146,85 234 TELEROM 9,71 117
FTSE 578208 017  INFINEON 5,76 2,36 FRESENIUS 87,51 0,83

A német alkotmanybirdsag tegnap nyilvanossagra hozta az ESM alappal és a fiskalis
paktum német ratifikacidjaval kapcsolatos dontését. Eszerint felallhat az ESM
valsagkezelési alap, ugyanakkor ennek feltétele tobbek kozott az, hogy az orszag
hozzajarulasa ne haladja meg a 190 milliard eurét; a limit emelése csak a Bundestag
jovahagyasaval lehetséges. A befektet6k a hirt délel6tt pozitivan fogadtak, délutanra
azonban lefele fordultak a piacok, végiil a DAX 0,46 szazalékos, a CAC40 index 0,18
szazalékos pluszban zart, a FTSE pedig 0,17 szazalékot esett a keddi zar6értékéhez
képest. A bankszektor papirjai huztak felfele a piacokat, a DAX legnagyobb nyertese
immar harmadik napja a Commerzbank volt, a cég papirjainak arfolyama 7,22
szazalékot emelkedett.

Tovabba José Manuel Barroso tegnap ismertette elképzeléseit az FEurdpai
Parlamentben, miszerint koz6s banki feliigyelet felallitasat javasolja, amelynek
értelmében az Eurépai Bankhatésag jogkore nem valtozna, viszont az EKB hataskére
noévekedne ezen a teriileten.

Az FTSEurofirst 300 index 1 108,01 ponton zart, ami 0,08 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,28 szazalékos névekedés utan 2 546,8 ponton
fejezte be a kereskedést.




No6vekedtek az importarak

USA

A Kereskedelmi Minisztérium kézlése szerint az exportarak 0,9 szazalékkal, az
importarak pedig 0,7 szazalékkal emelkedtek augusztusban az el6z6 hénaphoz
képest. Igy marcius 6ta ez az els6 hénap, amikor az importarak névekedést mutattak.

S&P 500 1 436,56 0,21 Verizon 44,89 1,47 Intel 23,19 -0,64
Dow Jones 13 333,35 0,07 GE 21,89 1,39 Bank of A. 8,97 -0,66
Nasdaq 311431 0,32 Travelers 67,54 0,88 DuPont 50,23 -1,61
Olaj 96,99 -0,08 2 éves 0,25 0
Réz 3,68 0,00 10 éves 1,76 +5
Arany 1734,70 -0,18 30 éves 2,92 +6
Eziist 33,30 -1,19

Irany nélkili kereskedés az
amerikai t6zsdéken

Tovabb emelkedtek a hosszu
lejaratd kotvényhozamok

Kismértékd elmozdulas a
nyersanyagpiacon

A makrogazdasagi adatok és a német alkotmanybirésag ESM-r6l valé — piaci
varakozasoknak nagyrészt megfelel6 — dontése sem birt jelentds piacmozgato
hatassal az amerikai parketteken, a befektet6k még mindig a Fed mai kamatdéntd
iilésére varnak. A vezetd tengerentili t6zsdeindexek a kivaré hangulat kozepette
végiil enyhe pluszban zartak: az S&P 500 0,21 szazalékkal, a Nasdaq 0,32
szazalékkal kerilt feljebb, a Dow Jones csupan 0,07 szazalékot er6s6dott. A Dow
komponensei koziil a nap nyertese 1,47 szazalékos emelkedéssel a Verizon lett. A
legrosszabb teljesitményt nyajté6 DuPont 1,61 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkényvelni.

Az amerikai pénziigyminisztérium 21 millidrd dollar értékben adott el 10 éves
lejarata allampapirokat, 1,764 szazalékos atlaghozammal, 2,85-szoros lefedettség
mellett, amely némileg meghaladja az el6z6 harom kibocsatason tapasztalt
2,81-szoros atlagos értéket. A német alkotmanybirésag dontésének, illetve az
aukcion tapasztalt gyenge kereslet hatasara novekedtek a hosszu lejarata
kétvényhozamok az amerikai allampapirok masodpiacan. A 10 éves kotvények
hozama 5 bazisponttal 1,76 szazalékra kuszott, amely augusztus 2l-e 6ta a
legmagasabb szintet jelenti, a 30 éves papirok hozama pedig 6 bazispontos
névekedést mutatott.

A nyersanyagpiacokon is a Fed mai dontésére varnak a befektet6k. Az olaj ara
enyhén csékkent a szerdai kereskedésben, miutan az EIA kozlése szerint a varthoz
képest emelkedtek a készletek az el6z6 hét folyaman. Az arany ara 0,18 szazalékkal,
az eziisté pedig 1,19 szazalékkal keriilt lejjebb. A réz ara nem valtozott keddi
zar6értékéhez képest.

Azsia

Kivaré hangulat
Azsidban

Az azsiai indexek t6bbsége negativ tartomanyban tart6zkodik, amelynek hatterében
a mai FED kamatdonté iiléssel kapcsolatos ovatos befektet6i hangulat all. A
Shanghai Composite index 0,5 szazalékkal, a dél-koreai Kospi 0,2 szazalékkal keriilt
lejjebb, a hongkongi Hang Seng arfolyama gyakorlatilag nem valtozott, a tokioi
index azonban egyediiliként pozitiv tartomanyban (0,6 szazalék) zart.




