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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A héten a vezet6 nemzetkodzi részvényindexek er6s pluszban fejezték be a
kereskedést.

e December 23-an a forint egyhavi csucsra, az lUnnepek alatt tovabb er6sodve
pedig 6thetes csucsra ért az eurdval szemben. Ma reggel az eurd jegyzései a 296-
os szint kozelében tartézkodtak.

e A BUXO0,7 szazalékos minuszban zart az (innepek elG6tti utolsé kereskedési napon,
a hazai blue chipek mindegyike esett.

e A magyar allampapirok december 23-i, hétf6i masodpiaci kereskedése soran az
allamkotvények hozamai 5-16 bazisponttal mérséklédtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 256 bazisponton allt a december

27-i, pénteki jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint az
linnepek alatt

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Az iinnepeket megel6z6 napon, december 23-an egyhavi cstcsra ért a forint az
eurdval szemben. Hétf6 reggel még a 299-es szint kdzelében tartézkodtak az

eurd jegyzései, azonban tébb tényezének koszonhetéen - jo
exportteljesitményt, jelentés folyd fizetési mérleg tobbletet mutatd

makroadatok, illetve kedvez6 kulpiaci hangulat — az euré/forint arfolyam 297,5
koruli szintre ereszkedett. A svajci frank/forint kurzus harom hete nem jart
ilyen alacsony, 242,7 kozeli szinten. A dollar egy egységért 217 forintot kértek a
bankkozi devizapiacon. Ugyan a hazai bankkézi devizapiac zarva tartott az
Unnepek alatt, kiilféldrél irdnyitva tovabb folyt a kereskedés, melynek soran 297
ala sillyedt az euré/forint arfolyam, amely mar 6thetes forintcsucsnak felel
meg. Ma reggel a forint a 296-0s szinthez kozelitett az eurdval szemben; a svdjci
frank/forint arfolyam 241,87-nél, a dollar jegyzése pedig 215,36-nal jart.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 296,16 -0,14% EUR/USD 1,3740 0,03% GBP/USD 1,6477 0,22%
CHF/HUF 241,87 0,24% EUR/CHF 1,2259 -0,12% EUR/CZK 27,42 -0,29%
USD/HUF 215,36 -0,18% usD/JPY 105,28 0,53% EUR/PLN 4,1451 0,27%

Az eurd/dollar kurzus 1,3740-nél tartézkodott, mig a svajci frank 0,12 szazalékkal
leértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a cseh korona 0,29
szazalékkal er6s6dott, a lengyel zloty azonban 0,27 szazalékkal gyengiilt a kdzos
europai fizet6eszk6zhoz képest.
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Gyengén Hidba uralkodott a vezet6 t6zsdéken kedvezd befektetdi hangulat, a hazai borze
teljesitett a BUX gyenge teljesitményt nyujtott. A BUX alacsony, 7 milliard forintos forgalom

az Unnepek el6tti  mellett 0,7 szazalékos minuszban zarta a kereskedést. A hazai blue chipek
utolsé o mindegyike esett, legnagyobb mértékben — 1,6 szazalékkal — a Magyar Telekom
:ELE:::EdeS' részvényeinek értéke csokkent. A régids tézsdék koziil a roman BETI szerepelt a
legjobban, miutan kozel 0,7 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést egy
héttel ezel6tt.
' Zéré ' Véltozas (%)

BUX 18334 -0,7

OTP Bank 4059 -1,0

Richter Gedeon 4320 -0,1

Magyar Telekom 311 -1,6

MoL 14360 -1,0
Csékkend December 23-3an, hétfon jelentés mértékben csékkentek az allamkotvények
kotvény- hozamai az allampapirok masodpiacan. Révid lejaraton egyediil a 3 hénapos DKJ
hozamok hozama mérsékl6dott, a tobbi DKJ hozama stagnaldst mutatott. A benchmark

allamkotvények hozamai 5-16 bazisponttal keriiltek lejjebb. Magyarorszag 5 éves
CDS felara valtozatlanul 256 bazisponton allt a legutébbi, december 27-i

jegyzés alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok

Futamido Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,84 -3
M6 2,95 0
M12 3,05 0
Y3 3,99 -5
Y5 4,61 -9
Y10 5,54 -16
Y15 6,19 -11
Bubor ON 2,54 -10
5 év CDS 256 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Novekedett az uj
lakasok eladasa
Amerikaban

Emelkedd
megrendelésszam

Kevesebb
segélykéro
Amerikaban

Eurdpa és Amerika
is erds pluszban
zarta a hetet

10 éves
kotvényhozamok

J6 hetet zartak a
nyersanyagok

Nemzetkozi piacok

Novemberben némiképp visszaesett, de a varakozdsoknal magasabb lett az
eladott Uj lakdsok szama az Egyesiilt Allamokban: 464 ezer Gj lakas talalt
gazdara, az el6zetesen vart 449 ezer helyett.

Egy masik kedvez6 novemberi makroadat is napvildgot latott az USA-ban: a

tartos fogyasztasi cikkek megrendelése 1,2 szazalékkal emelkedett az el6z6
hénaphoz képest. Az elemz8k el6zetesen csak 0,9 szazalékos névekedést vartak.

December 26-an tette kozzé az amerikai Munkaligyi Minisztérium a megel6z6
heti munkanélkiliségi adatokat. Eszerint az GUjonnan segélyért folyamodok

a4 aw’e

szama az el6z6 heti 380 ezer f6rdl jelentGsen visszaesett, 338 ezer fére.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9589 1,06 Dow Jones 16 478 0,01
CAC40 4278 1,41 S&P 500 1841 0,06
FTSE 100 6751 0,85 Nasdaq 4157 0,24

A tengerentulon csak december 25-én maradtak zarva a t6zsdék, a kedvezé
makrogazdasagi hirek felfelé inditottak el a részvényindexeket. A pénteki napot
ugyan enyhe csokkenéssel fejezték be a vezet6 amerikai t6zsdék, a heti
teljesitmény azonban kiemelkedd: a Dow Jones 1,6 szazalékos; az S&P 500 és a
Nasdaq egyarant 1,3 szazalékos pluszban zart. Eurdpaban az lUnnepek alatt —
ahol volt is kereskedés — gyenge volt a forgalom, de az emelkedéssel zaruld
hétf6i napot nem kovette esés. December 27-én valamennyi vezet6 eurdpai
tozsde kinyitott, és az indexek erds pluszban fejezték be a napot, illetve a
hetet. Elemzések szerint a j6 hangulat a kiesé kereskedési napoknak koszonhetd,
de az eurd erGsddése is szerepet jatszhatott ebben.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,24 0 Németorszag 1,95 1
Olaszorszag 4,23 1 Franciaorszag 2,46 2
Portugilia 6,07 5 USA 3,01 1

Az olaj ara 1 szazalékkal emelkedett a mult héten és 100,3 dollaron zart. A
megjelent adatok szerint a vartnal is jobban csokkentek a nyersolajkészletek, ez
pénteken felfelé hajtotta az arfolyamot. Az arany is jol teljesitett a héten, 0,9
szazalékot emelkedve uncidanként 1214 dollaron fejezte be a hetet.
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