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Magyarorszag
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Emelkedtek az agrartermékek termelSiar-szintje novemberben az €l6z6 év azonos id6szakahoz
agrartermékek termel6i | képest 11,8%-kal emelkedett (a noévényi termékeké 8,7, az él6 allatok és allati
arai termékeké 17,3%-kal).

Az MNB ma tette kozzé 2011. decemberi statisztikai mérlegét. Eszerint az elmult év
utols6 honapjaban a bankrendszer forint likviditasa cs6kkent a forgalomban 1évé
készpénzallomany és a jegybanki swapok emelkedése miatt. Eszkoézoldalon a
kiilfoldi kovetelések, valamint forrasoldalon a koézponti kormanyzat betétei
jelentésen csokkentek, mig a hitelintézetek egynapos betétei nagymértékben
novekedtek az MNB-ko6tvényallomany rovasara.

A tegnapi napon az arfolyamok nem mutattak jelenté6sebb elmozdulast. Napon
beliil az Eurdpai Bizottsag bejelentése okozott csak atmeneti gyengiilést. Az eurd
forintarfolyama végiil 311 koriili értékkel végzett, a dollar kurzusa 244, a svajci
franké 256 koriil stagnalt. A dollar eur6val szembeni arfolyama sem valtozott
jelent6s mértékben, akarcsak a cseh koronaé és a lengyel zlotyé, amelyek a forinthoz

hasonléan minimalis mértékben, nagyjabél 0,2% koriil romlottak.
Devizapar Erték  Viltozis Devizapar B ték [Jaltozas Devizapar Erték Viltozas

Csokkent a bankrendszer
likviditasa

EUR/HUF  310,8 0,23% EUR/USD 1,2716 -0,20% GBP/USD 1,5320 -0,87%

CHF/HUF  256,3 0,23% EUR/CHF 1,2117 -0,07% EUR/CZK 25,82 0,17%
US /HUF 2444 0,38% USD/JPY 76,86 -0,07% EUR/PLN 4,4625 0,26%

Stagnalt a forint

Futamid6 ~ Hozam V[lltoza Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

0%) s %)

M3 7,85 -0,18 Bubor ON 6,18 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 8,11 -0,24 Bubor 1M 7,23 -0,01 BUX 16759,5 -1,81%
M12 8,47 -0,03 3x6 FRA 8,43 -0,09 BUMIX 1243,60 0,06%
Y3 9/15 -0,25 2 év swilp 7,18 0,05 OTP Bank 3150 2,17%
Y5 9,52 -0,25 5 év swap 7,65 -0,01 Richter Gedeon 35160 -1,79%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,48 -0,25 felar -390,00 -22,00 Telekom 516 0,19%
Y15 9,45 -0,21 5 év CDS 669,827 -10,04 MOL 16905 -2,84%




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Esett a BUX

A régioban alulteljesitve, 1,8%-kal esett tegnap a BUX, atlag korili, kozel 13
milliardos forgalom mellett. A csokkenés hatterében az Eurépai Bizottsag
Magyarorszagra vonatkozo figyelmeztetése, illetve az euré zéna jovGje iranti
altalanos aggodalmak allnak. A f6bb kozép-kelet eurdpai indexek sem teljesitettek
jol, a cseh PX 0,8, a lengyel WIG-20 0,5%-kal kerilt lejjebb. A hazai vezetd
részvények koziil a MOL volt a nap vesztese, melynek részvényei 2,8%-ot vesztettek
értékiikb6l, az OTP 2,2%-ot gyengiilt (ezzel a 1égié bankszektoranak
koézépmezdényében volt). A Richter 1,8%-os cs6kkenéssel zart, mig a Magyar
Telekom volt az egyetlen, amelynek arfolyama (igaz, csak 0,2%-kal) emelkedni
tudott.

Kis mértékben
csokkentek allampapir-
piaci hozamok

Kis mértékben csékkentek az allampapir-piaci hozamok a tegnapi masodpiaci
kereskedésben. Az egy éven beliili lejaratokon atlagosan 15 bazispont volt a
valtozas, a hosszabb lejaratokon a hozamok 24 bazisponttal mérséklddtek, a 10 éves
allamkoétvények hozama atlagosan 9,48%. Az 5 éves CDS 10 bazisponttal keriilt
lejjebb, végiil 669 bazisponton zart.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Az el6zetesnél alacsonyabb | Az Eurostat tegnapi adatai alapjan 2011 harmadik negyedévében az el6z6
az eur6zona 2011 harmadik | negyedévhez képest 0,1 szazalékos GDP novekedés volt megfigyelhet6 az eurdézona

negyedéves GDP tagorszagaiban, amely 2009 6ta nem latott alacsony szint és elmarad az elGzetes
névekedése adatok szerinti 0,2 szazalékos mértéktol.
COMMERZ
DAX 615234 -0,17 e 1,30 5,10 METRO 28,36 326
CAC 40 3 204,83 -0,19 LUFTHANSA 9,19 2,76 BEIERSDORF 43,65 -1,77
FISE 5670,82 -045  INFINEON 6,43 2,10 BAYER 53,00 -1,65
Részvénypiac:

Szerdara elfogyott az eurdpai piacok lendiilete, aminek folytan az Gsszes jelentds
t6zsdeindex negativ tartomanyban zarta a napot. A kereskedés elején ugyan még
kitartott a keddi optimizmus, azonban az eurdpai adoéssagvalsaggal kapcsolatos
aggodalmak, illetve az energiaszektor papirjainak teljesitménye hamar letdrte a
befektetSk kilatasait. A tegnapi nap soran t6bb hir is napvilagot latott arr6l, hogy a
gorog segélycsomaggal kapcsolatos targyalasok a piaci szereplékkel egyelére nem
hoztak megnyugtaté eredményt els6sorban azért, mert a targyalé orszagok
képvisel6i vonakodnak nagyobb mértékben hozzajarulni a go6rég helyzet
rendezéséhez. Tovabbi Ovatossagra adott okot a befektetGk részér6l, hogy ma
Spanyolorszagban és Olaszorszagban is allampapir aukciot tartanak. Az indexekre
tovabbi lefelé mutaté nyomast gyakorolt az energiaszektor papirjainak rossz
teljesitménye. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,51 szazalékos csokkenést kovetGen
1021,97 ponton zart, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 0,34 szazalékkal keriilt lejjebb.

Atmenetinek bizonyult az
optimizmus Eurépaban




A Bézs Konyv szerint az
elmult hénapokban javultak a
gazdasagi korilmények

USA
A Fed 12 bankjanak jelentéseibdl 6sszeallé6 Bézs Konyv alapjan a tengerenttlon az
elmult év utols6 hoénapjaiban alapvetSen a gazdasagi feltételek javulasa volt
megfigyelhetd, szinte mindegyik jegybank a gazdasagi aktivitas mérsékelt
névekedésérdl szamolt be. A riport az egyik azok kéziil, amelyek a Fed déntéshozoi

szamara festenek altalanos helyzetképet a gazdasag allapotardl a januar végi
kamatdontd iilés el6tt.
S&P 500 1 281,06 0,29 Bank of America 6,87 +3,62 Chevron 107,77 -1,18
Dow Jones 1244945  -0,10 Alcoa 9,63 42,01 Coca-Cola 68,06 1,85
Nasdaq 2.710,76 0,31 JPMorgan Chase 306,66 +1,69 Walt Disney 38,7 -2,35
Olaj 101,29 -0,42 2 éves 0,23 )
Réz 3,54 143 10 éves 1,91 -6
Arany 1 643,50 0,53 30 éves 2,96 -6
Eziist 30,01 0,37

Folytatodott a névekedés a
t6zsdéken

Csokkend hozamok az
allamkotvények piacan

Emelked6 nyersanyagarak,
csokken olajar

Szerdan folytatédott az amerikai t6zsdék névekedése, az S&P 500 6théonapos cstuicsat
dontotte meg és a nap végére 0,29%-os emelkedést produkalt a keddi zar6értékhez
képest. A Nasdaq értéke 0,31%-kal keriilt feljebb, mig a Dow Jones kismértékben,
0,1%-kal cs6kkent. A befektet6k optimizmusat a most kezd6détt gyorsjelentési
szezonra vonatkozo pozitiv varakozasok taplaltak. A Dow Jones komponensei koziil
a Bank of America névekedett a legnagyobb mértékben, mig az S&P 500 szektorai
kéziil az alapanyag és pénziigyi szektor jartak az élen, a legrosszabbul pedig az
energiaipari cégek teljesitettek. A t6zsdék a Fed altal kiadott Bézs Konyvre csak
kismértékben reagaltak.

A masodlagos kétvények piacat csokkend hozamok jellemezték a szerdai napon: a 2
éves papirok prémiuma 2, a 10 ill. 30 éves allamkoétvényeké egyarant 6 bazispontot
esett. A 10-éves papirok aukcidojan 21 milliard dollarnyi koétvényt értékesitettek,
rekord alacsony, 1,9%-0s hozamszinten.

A nyersanyagpiacon ismét er6s6dés volt megfigyelhets, a réz arfolyama 1,43, az
aranyé 0,53, az eziisté pedig 0,37%-kal keriilt feljebb. Az olaj ara ezzel szemben
0,42%-0s csokkenés utan 101,29 dollaron zart.

Azsia

Nincs hatarozott
tendencia

A tegnapi kereskedés kezdetén a vezetd régios t6zsdeindexek csokkentek, de a nap
végére ledolgoztak veszteségiiket. Ma reggel sem mutatkozik hatarozott iranyvonal,
a Fed tegnap megjelent Bézs konyve nem befolyasolta érdemben a hangulatot,
ahogy a ma reggel publikalt kinai inflaciés adatok sem. Egyel6re a dél-koreai
KOSPI 4ll a legjobban, 1%-o0s névekedéssel, a sereghajté az indiai BSE-100, 1%-os
csokkenéssel.




