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Kiskereskedelem forgalom

Magyarorszag

A KSH gyorsbecslése alapjan februarban 1,4 szazalékra mérsékl6dott a
kiskereskedelmi eladasok csdékkenése, amely megegyezik az el6z6 év azonos
idészakaban tapasztalt valtozas mértékével. A kiskereskedelem aggregalt szintjének
valtozasaban elsésorban a nem élelmiszer jellegl kiskereskedelemi tizletek forgalma jatszott
szerepet, mely a korabbi hénapoknal kedvezébb iranyba mozdult el.

A jegybanki hirek mozgattak

a forint arfolyamat

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapir Erték  Valtozas |  Devizapér Erték  Viltozas

EUR/HUF 302,73 0,23% EUR/USD 12848  0,34% GBP/USD 15131 0,30%
CHF/HUF 249,05 0,61% EUR/CHF 12135  -026% | EUR/CZK 2582  -022%
USD/HUF 23539 0,19% USD/JPY 9285  -0,72% | EUR/PLN 41955  037%

Forris: Reuters

A tegnap délel6tti forinter§sédést kovetéen a jegybank fel6l érkezd hirek eladoi
nyomas ala helyezték a hazai fizet6eszkozt, a befektet6k ugyanis nagy varakozassal
tekintenek a mai fejleményekre. Tegnapi sajtéértestilések szerint ma délel6tt rendkivili tlést
tart a monetaris tanacs, azt kévetéen pedig Matolcsy Gyorgy jegybankelnok sajtotajékoztatot
tart. Bzutan a hitel0sztonzés jegybanki lehetSségeirél szolo  elemzé  férum  kerdl
megrendezésre. A jegyzések a reggeli kereskedésben 302,7 koriil tartézkodnak. A
dollar/forint kurzus reggel 235,39 forinton allt, mig a frank/forint jegyzések 249 felett jartak.
A dollar gyengiilt az euréval szemben, mig a svajci frank erésodést mutatott a k6zos eurdpai
fizetSeszkozhoz képest. A régiés devizak koéziil a lengyel zloty 0,37%-kal leértékel6dott,
mig a cseh korona 0,22%-kal er6s6dott az eurdval szemben.

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
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A negativ befektetdi

hangulatban csékkent a
BUX

A nyugat-eurépai piacokon kibontakozé pesszimista hangulat, valamint a varakozasoktol
elmarad6 amerikai makrogazdasagi adatok éreztették hatasukat a régiés piacokon
is. A BUX 0,9%-kal esett vissza a szerdai kereskedésben, melyhez 13,5 milliard
forintos forgalom parosult. A tobbi kelet-kozép eurdpai tézsde is negativ
tartomanyban zart, egyedil a roman index tudott 0,12%-kal feljebb keriilni. A régidban a
legrosszabb teljesitményt a lengyel index nyujtotta.




Jelent6s hozamesés az
allampapirok masodpiacan

Futamidé Hozam (%0)  Valtozas (bp)
M3 4,60 -10
Mo6 4,57 -6
M12 4,40 -7
Y3 4,97 -13
Y5 5,46 -14
Y10 6,11 -12
Y15 6,25 -15
Bubor ON 4,98 15
5 év CDS 403 -10

Forris: Reuters

A jegybank fel6l érkez6 hirek hatasara csokkentek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedésében. A révidebb lejaratokon 6-10 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok. A hosszabb lejaratokon jelentGs, 12-15 bazispontos
hozamcsoékkenés volt tapasztalhat6. Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazispontos
csokkenést kovetden 403 bazisponton allt a keddi jegyzés szerint.

Régiés 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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1,7 szazalékos inflacié Az elbzetes adatok szerint marciusban éves szinten az inflacié az eurdzdénaban
az eurdzonaban 1,7 szazalék volt, amely csokkenést jelent a februari 1,8 szazalékhoz képest.

A vartnal kedvezG6tlenebb amerikai beszerzési menedzser index és foglalkoztatas-
béviilési adatok hatasara lefelé mozdultak el az eurdpai részvénypiacok a tegnapi
kereskedés folyaman; a befektet6k dvatossagat fokozta, hogy ma esedékes az EKB és a
Bank of England kamatdonté tlése is. A szerdai nap végére a DAX 0,9 szazalékkal, a
FTISE 100 index 1,1 szazalékkal, a CAC40 pedig 1,3 szazalékkal kertlt lejjebb a keddi
zar6értékéhez képest.

Csokkenés az Név Hozam (%)  Viltozas (bp)
eurdpai tézsdéken spanyol 493 3
olasz 4,60 -2
portugal 6,39 -9
német 1,29 -2
francia 1,99 -3

Forris: Reuters

Cso6kkenést mutattak a perifériaorszagok 10 éves kétvényeinek hozamai: a spanyol
papirok hozama 3, az olaszé 2, a portugalé pedig 9 bazisponttal keriilt lejjebb.




A vartnal alacsonyabb
mértékben bévilt a
foglalkoztatas

Csokkent a
szolgaltatéi BMI

USA

Az ADP jelentése szerint marciusban a varakozasoknal jelentésen alacsonyabb
mértékben, 158 ezerrel novekedett a nem mezdgazdasagi foglalkoztatottak szama az
USA-ban. Az elemz6k 203 ezres béviilésre szamitottak, az el6z6 honapban az emelkedés
237 ezres volt.

Az ISM szolgaltatoi beszerzési menedzser indexe marciusban 54,4 szazalékon all a februari
56 szazalék utan, amely a szektor novekedésének lassulasat jelzi. Az elemzdi elérejelzés
55,9 szazalékos volt.

Esés a t6zsdéken

Csokkend kotvényhozamok

A keddi rali utan a tegnapi napon a vartnal rosszabb makrogazdasagi adatok hatasara
csokkentek az amerikai t6zsdék. A nap végére a Dow Jones 0,8 szazalékkal, az S&P 500
index 1 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,1 szazalékkal kerilt lejjebb a keddi
zaroértékéhez képest.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,23 -1
10 éves 1,82 -5
30 éves 3,06 -4

Forris: Reuters

A részvénypiacok esése miatt a befektet6k az amerikai allamkoétvények felé fordultak
a tegnapi napon, igy az allampapirok masodlagos piacan a hozamok csokkentek: a 10 éves

kotvények hozama 5, a 30 éveseké 4, a 2 éveseké pedig 1 bazisponttal kertlt lejjebb.

Negativ hangulat a
nyersanyagpiacokon is

Tegnapi adatok szerint varakozason felill emelkedtek az amerikai olajtartalékok a
mult hét soran. Ennek, valamint a vartnal kedvezdtlenebb makroadatoknak a
hatasara az olaj ara cs6kkent a szerdai kereskedés soran: a nyersanyag jegyzése
2,52 szazalékos esés utan 95 dollar ala kertlt. A nemesfémek ara is csokkent, az aranyé
1,1 szazalékkal, az eztsté pedig 1 szazalékkal.

Azsia

Vegyesen teljesitenek
az azsial parkettek

A tegnapi negativ nemzetkézi befektet6i hangulatot kévetSen az azsiai t6zsdék
vegyes teljesitményt mutatnak a csiitértoki kereskedésben. A tavol-keleti t6zsdék
kozil ismét a japan boérze mutatta a legjobb teljesitményt, a Nikkei 2,2%-kal
emelkedett a japan jegybank agressziv monetaris élénkitési bejelentésének hirére. A t6bbi
iranyad6 azsiai borze csokkenést mutat: a dél-koreai Kospi index 1,2%-kal, a kinai
Shanghai Composite index 0,11%-kal, mig a hongkongi Hang Seng index 0,14%-kal kertlt
lejjebb.




