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Magyarország 

Kiskereskedelem forgalom 

A KSH gyorsbecslése alapján februárban 1,4 százalékra mérséklődött a 
kiskereskedelmi eladások csökkenése, amely megegyezik az előző év azonos 
időszakában tapasztalt változás mértékével. A kiskereskedelem aggregált szintjének 
változásában elsősorban a nem élelmiszer jellegű kiskereskedelemi üzletek forgalma játszott 
szerepet, mely a korábbi hónapoknál kedvezőbb irányba mozdult el.  

A jegybanki hírek mozgatták 

a forint árfolyamát 

Deviza árfolyamok 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 302,73 0,23% EUR/USD 1,2848 0,34% GBP/USD 1,5131 0,30% 

CHF/HUF 249,05 -0,61% EUR/CHF 1,2135 -0,26% EUR/CZK 25,82 -0,22% 

USD/HUF 235,39 -0,19% USD/JPY 92,85 -0,72% EUR/PLN 4,1955 0,37% 

Forrás: Reuters 

A tegnap délelőtti forinterősödést követően a jegybank felől érkező hírek eladói 
nyomás alá helyezték a hazai fizetőeszközt, a befektetők ugyanis nagy várakozással 
tekintenek a mai fejleményekre. Tegnapi sajtóértesülések szerint ma délelőtt rendkívüli ülést 
tart a monetáris tanács, azt követően pedig Matolcsy György jegybankelnök sajtótájékoztatót 
tart. Ezután a hitelösztönzés jegybanki lehetőségeiről szóló elemző fórum kerül 
megrendezésre. A jegyzések a reggeli kereskedésben 302,7 körül tartózkodnak. A 
dollár/forint kurzus reggel 235,39 forinton állt, míg a frank/forint jegyzések 249 felett jártak. 
A dollár gyengült az euróval szemben, míg a svájci frank erősödést mutatott a közös európai 
fizetőeszközhöz képest. A régiós devizák közül a lengyel zloty 0,37%-kal leértékelődött, 
míg a cseh korona 0,22%-kal erősödött az euróval szemben.  

 
Forrás: Reuters 

A negatív befektetői 

hangulatban csökkent a 

BUX 

A nyugat-európai piacokon kibontakozó pesszimista hangulat, valamint a várakozásoktól 
elmaradó amerikai makrogazdasági adatok éreztették hatásukat a régiós piacokon 
is. A BUX 0,9%-kal esett vissza a szerdai kereskedésben, melyhez 13,5 milliárd 
forintos forgalom párosult. A többi kelet-közép európai tőzsde is negatív 
tartományban zárt, egyedül a román index tudott 0,12%-kal feljebb kerülni. A régióban a 
legrosszabb teljesítményt a lengyel index nyújtotta. 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 
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Jelentős hozamesés az 

állampapírok másodpiacán 

 

Másodpiaci állampapírhozamok 

Futamidő Hozam (%) Változás (bp) 

M3 4,60 -10  

M6 4,57 -6  

M12 4,40 -7  

Y3 4,97 -13  

Y5 5,46 -14  

Y10 6,11 -12  

Y15 6,25 -15  

Bubor ON 4,98 15  

5 év CDS 403 -10  

Forrás: Reuters 

A jegybank felől érkező hírek hatására csökkentek a hozamok a magyar 
állampapírok másodpiaci kereskedésében. A rövidebb lejáratokon 6-10 bázisponttal 
mérséklődtek a hozamok. A hosszabb lejáratokon jelentős, 12-15 bázispontos 
hozamcsökkenés volt tapasztalható. Magyarország 5 éves CDS felára 10 bázispontos 
csökkenést követően 403 bázisponton állt a keddi jegyzés szerint.  
 

 
Forrás: Reuters 
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

1,7 százalékos infláció  

az eurózónában 

Az előzetes adatok szerint márciusban éves szinten az infláció az eurózónában 
1,7 százalék volt, amely csökkenést jelent a februári 1,8 százalékhoz képest.  

Csökkenés az  

európai tőzsdéken 

A vártnál kedvezőtlenebb amerikai beszerzési menedzser index és foglalkoztatás-
bővülési adatok hatására lefelé mozdultak el az európai részvénypiacok a tegnapi 
kereskedés folyamán; a befektetők óvatosságát fokozta, hogy ma esedékes az EKB és a 
Bank of England kamatdöntő ülése is. A szerdai nap végére a DAX 0,9 százalékkal, a 
FTSE 100 index 1,1 százalékkal, a CAC40 pedig 1,3 százalékkal került lejjebb a keddi 
záróértékéhez képest. 

Európai 10 éves állampapírhozamok 

Név Hozam (%) Változás (bp) 

spanyol 4,93 -3  

olasz 4,60 -2  

portugál 6,39 -9  

német 1,29 -2  

francia 1,99 -3  

Forrás: Reuters 
 

Csökkenést mutattak a perifériaországok 10 éves kötvényeinek hozamai: a spanyol 
papírok hozama 3, az olaszé 2, a portugálé pedig 9 bázisponttal került lejjebb. 
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USA 

A vártnál alacsonyabb 

mértékben bővült a 

foglalkoztatás 

Csökkent a  

szolgáltatói BMI 

Az ADP jelentése szerint márciusban a várakozásoknál jelentősen alacsonyabb 
mértékben, 158 ezerrel növekedett a nem mezőgazdasági foglalkoztatottak száma az 
USA-ban. Az elemzők 203 ezres bővülésre számítottak, az előző hónapban az emelkedés 
237 ezres volt. 

Az ISM szolgáltatói beszerzési menedzser indexe márciusban 54,4 százalékon áll a februári 
56 százalék után, amely a szektor növekedésének lassulását jelzi. Az elemzői előrejelzés 
55,9 százalékos volt. 

Esés a tőzsdéken 

Csökkenő kötvényhozamok 

A keddi rali után a tegnapi napon a vártnál rosszabb makrogazdasági adatok hatására 
csökkentek az amerikai tőzsdék. A nap végére a Dow Jones 0,8 százalékkal, az S&P 500 
index 1 százalékkal, a Nasdaq pedig 1,1 százalékkal került lejjebb a keddi 
záróértékéhez képest. 
 

Amerikai állampapírhozamok 

Név Hozam (%) Változás (bp) 

2 éves 0,23 -1  

10 éves 1,82 -5  

30 éves 3,06 -4  

Forrás: Reuters 
 

A részvénypiacok esése miatt a befektetők az amerikai államkötvények felé fordultak 
a tegnapi napon, így az állampapírok másodlagos piacán a hozamok csökkentek: a 10 éves 
kötvények hozama 5, a 30 éveseké 4, a 2 éveseké pedig 1 bázisponttal került lejjebb. 

Negatív hangulat a 

nyersanyagpiacokon is 

Tegnapi adatok szerint várakozáson felül emelkedtek az amerikai olajtartalékok a 
múlt hét során. Ennek, valamint a vártnál kedvezőtlenebb makroadatoknak a 
hatására az olaj ára csökkent a szerdai kereskedés során: a nyersanyag jegyzése 
2,52 százalékos esés után 95 dollár alá került. A nemesfémek ára is csökkent, az aranyé 
1,1 százalékkal, az ezüsté pedig 1 százalékkal. 

Ázsia 

Vegyesen teljesítenek 

az ázsiai parkettek 

A tegnapi negatív nemzetközi befektetői hangulatot követően az ázsiai tőzsdék 
vegyes teljesítményt mutatnak a csütörtöki kereskedésben. A távol-keleti tőzsdék 
közül ismét a japán börze mutatta a legjobb teljesítményt, a Nikkei 2,2%-kal 
emelkedett a japán jegybank agresszív monetáris élénkítési bejelentésének hírére. A többi 
irányadó ázsiai börze csökkenést mutat: a dél-koreai Kospi index 1,2%-kal, a kínai 
Shanghai Composite index 0,11%-kal, míg a hongkongi Hang Seng index 0,14%-kal került 
lejjebb.  


