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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdéken visszafogott kereskedés mellett alig
mozdultak el az indexek; a tengerentuli boérzék viszont az el6z6 napok rekordjai
utan 0,45-0,7 szazalékkal estek.

e Szerdan a forint az eurdéval szembeni gyengilés utan nap végére visszaer6sodott
a 303,3-as szint kozelébe. Az eurd/forint kurzus ma reggel a 303-as szinten
tartézkodott.

e A BUXDO0,8 szazalékkal emelkedett szerdan, mellyel a régié élén végzett.

e Szerdan jelent6sen csokkentek a magyar allamkotvények mdasodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 10 bazisponttal tovabb mérséklédott, igy 190
bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan. llyen alacsony szinten utoljara 2010
aprilisdban tartézkodott a mutaté.

e 2014. I. negyedévében a magyar GDP 3,5 szazalékkal nétt 2013 azonos
idészakdahoz képest. Az el6z6 negyedévhez képest 1,1 szazalékos a gazdasagi

bévilés mértéke.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap a forint kismérték(i gyengilést szenvedett el az eurdval szemben, az eurd
jegyzései 304,6-ig emelkedtek. Azonban a délutan folyaman a hazai fizet6eszkoz
csaknem teljesen ledolgozta a nap eleji gyenglilést és visszaer8sodott a 303,3-as
szint kozelébe. Az eurd/forint kurzus ma reggel a 303-as szinten tartézkodott,
amely 0,15 szdzalékos erGsddést jelent a tegnap reggeli arfolyamszinthez képest.
A dollarral szemben 0,26, mig a svajci frankkal szemben 0,20 szazalékkal
értékel6dott fel a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 303,00 -0,15% EUR/USD  1,3721 0,04% GBP/USD 1,6774 -0,46%

CHF/HUF 248,42 -0,20% EUR/CHF  1,2201  0,09% EUR/CZK 27,43 0,12%

USD/HUF 220,74 -0,26% uUsD/JPY 101,84  -0,28% EUR/PLN  4,1874 0,18%

Az eurd/dollar kurzus csupan kismértékben emelkedett, mig a svéjci frank 0,09
szazalékos gyenglilést mutatott a k6z0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. A régids
devizak koziil a lengyel zloty 0,18, a cseh korona 0,12 szazalékkal értékel6dott
le az euréhoz képest.

Szerdan a hazai borze keddi zardértéke kozelében mozgott, azonban a
kereskedés utolsé masfél érajaban rali kezd6dott. Ennek kdszonhet6en a BUX 0,8
szazalékkal keriilt feljebb, igy a régids indexek versenyében az els6 helyen zart.
Az ismét atlag alatti, 5,2 millidrd forintos forgalom mellett a Richter emelkedett a
legnagyobb mértékben, 1,7 szazalékkal. A k6zép-kelet-eurdpai indexek koziil a
roman BETI szenvedte el a legjelentGsebb veszteséget (-1,9 szazalék).
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JelentGsen
csokkend
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18278 0,8
OTP Bank 4392 0,7
Richter Gedeon 4078 1,7
Magyar Telekom 326 1,2
MOL 13250 0,1

Szerdan a magyar allampapirok masodpiaci hozamai kivétel nélkiil csokkentek.
Rovid lejaraton 1-8 bazisponttal, mig hosszu lejaraton 14-15 bazisponttal estek a
hozamok. A benchmark allamkotvények hozamcsokkenésében a mai
kotvényaukcidk és a vdrhatéan mérsékl6d6 aukcids atlaghozam is szerepet
jatszhatott. Magyarorszag 5 éves CDS felara 10 bazisponttal tovabb
mérséklédott, igy 190 bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan. llyen alacsony
szinten utoljdra 2010 aprilisaban tartézkodott a mutaté.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,41 3
M6 2,40 -8
M12 2,45 -1
Y3 3,71 -15
Y5 4,02 -14
Y10 5,00 -14
Y15 5,37 -14
Bubor ON 2,37 4
5 év CDS 190 -10
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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3,5 szazalékos
GDP-bdviilés

Ipari termelés
Eurdépaban

Brit foglalkoztatas
és
munkanélkiiliség

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

A KSH mai gyorsbecslése alapjan Magyarorszag brutté hazai terméke — az
el6zetes adatok szerint — 2014. I. negyedévében 3,5 szazalékkal n6tt az el6z6 év
azonos iddszakahoz viszonyitva. A ndvekedést alapvet6en az ipar és az épitSipar
nemzetgazdasagi agak teljesitményének ndvekedése okozta. A szezondlisan és

naptarhatdssal kiigazitott adatok szerint az el6z6 negyedévhez viszonyitva 1,1
szazalékkal névekedett a brutto hazai termék.

Nemzetkozi piacok

Marciusban varatlanul csokkent az ipari termelés az eur6zénaban és az EU28
teriiletén is, 0,3, illetve 0,2 szazalékkal a megel6z6 hénaphoz képest. Eves
osszehasonlitasban az eurdzéndban 0,1 szazalékos a csokkenés, az EU28
terliletén pedig fél szazalékos emelkedést mutatnak a szamok.

Tovabb csokkenve 6,8 szazalékos (2,21 millio f6) volt marciusban a
munkanélkiiliségi rata az Egyesiilt Kiralysagban, amire tébb mint 5 éve nem
volt példa. Az év els6 harom hénapjdban 283 ezer f6vel emelkedve 30,4 millid
volt a foglalkoztatottak szama, ami 722 ezerrel tébb, mint egy évvel korabban.
1989 6ta ez volt a legnagyobb éves névekedés.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4r6 Vé:;’;és
DAX 9754 0,00 Dow Jones 16 614 -0,61
CAC 40 4501 0,09 S&P 500 1889 -0,45
FTSE 100 6878 0,07 Nasdaq 4101 -0,71

Fontosabb makroadat nem jelent meg tegnap az Egyesiilt Allamokban, igy az
el6z6 napok rekordjai utan csokkentek a vezeté amerikai részvényindexek.
Nyugat-Eurépaban alig mozdultak el az indexek, a német DAX pedig stagnalt. A
francia CAC 40 kismértékben csokkent, a londoni FTSE 100 tudott csak pozitiv
tartomanyban zarni.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,86 -4 Németorszag 1,38 -5
Olaszorszag 2,91 3 Franciaorszag 1,82 6
Portugalia 3,52 3 USA 2,54 -7

Tegnap is csokkentek az amerikai kotvényhozamok, a 10 éves kotvények hozama
ezuttal 7 bazisponttal kerilt lejjebb és ezzel fél éves mélypontra keriilt. A
kdtvények iranti nagyobb kereslet O0sszefliggésben van az alacsony inflacidval,
habar aprilisban 0,6 szazalékkal emelkedett a termelGi arindex az USA-ban.
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Az olaj arfolyama 0,7 szazalékkal tovabb emelkedve 102,41 dollaron zart, annak
ellenére, hogy varatlanul emelkedést regisztraltak az amerikai olajkészletekben.
Az arany dara 0,9 szazalékkal emelkedett és kozel 1306 dollaros uncidnkénti
aron fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A nemesfém darfolyamat a
lehetséges eurdpai gazdasagdsztonzé intézkedések és a geopolitikai feszilltség
befolyasolta.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



