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Reszletes attekintes A kulféldon befektetett magyart 6ke

Az 1990-es években a kozvetlentke-befektetések bearamlasa mellett a tékeexport  allomanyanak megoszlasa (2011 végén)

egyaltaldan nem volt szamottevd, 2005 6ta azonban mar magyar véllalatok is évente Fogadd orszagok szerint
tébb  milliard euré értékben hajtottak végre kilféld  6n  kozvetlent éke- o
befektetéseket . Jollehet Magyarorszag 1990 6ta miden évben netté tékeimportér volt, BHonvatorszag

és belathat6 idétavon belul az is marad, a tékekivitel értéke az elmult években a st
korabbiakhoz képest kisebb mértékben maradt ela be  aramlésétol . i

A magyar vallalatok kozvetlent 6ke-befektetéseinek kiilfoldi allomanya 2012. o
szeptember végén 24,1 milliard eurd volt  ; ebbél 20,4 milliard euro6t tett ki a részvény, o

egyéb részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju mikodétéke-befektetések =Ulaajna
allomanya, 3,7 milliardot pedig az egyéb t6kéé. A GDP aranydban a magyar m Kozép-amerikai orszagok
allomény a legmagasabb (25,1%) a kdzép-eurdpai térségben . A szlovén alloméany a e
masodik (16,4%). A lengyel (11,4%) és a cseh (8,4%) éallomany az elmult években SR

dinamikusan bévilt, a szlovak (2012. junius végén 4,9%) és a roman (0,8%) lemaradas Do oo

azonban tovabbra is jelent6s. Az 2418 eur6s egy fére esé magyar allomany Agazatok szerint
Szlovénia (2858 eurd) utan a masodik legmagasabb a kézép-eurdpai térségben ; az aBanyaszat

utébbi  években tapasztalhaté élénkiilés ellenére Csehorszag (1220 euro), CREREREEETES
Lengyelorszag (1094 eurd), Szlovakia (2012. junius végén 643 eurd) és Romania (50 :z::if;’zy:::mm i
eurd) lemaradasa még mindig jelentés. Bar a magyar kodzvetlentSke-befektetések plimekoyinisa
kulféldi allomanya az elmdlt idészakban dinamikusan bdéviilt, tovabbra sem éri el a aszalishely-szolgalatas,
szintje (31,9%) a magyarorszagi befektetések allomanyanak harmadat. oTavodes

mBankszektor

A magyar vallalkozasok  kilféldi kozvetlent 6ke-befektetései allomanyanak aUsiovesetés, veset & anicsatis
legnagyobb része a kozép-amerikai orszagokban (4,8 milliard eurd, vélhetéen N
thinyomorészt az atfolyd tékének kdszonhetéen) és Horvatorszagban (2,9 milliard Ohsgyatok Rufod ingatanci
eurd, 15,7%) taldlhaté . (Megjegyezzik, hogy az éallomany szarmazdasi orszag és |Egyéb feldolgozéipar
Agazatok szerint bontott adatai 2011 végére vonatkoznak.) Meghatarozé célpont még EEEEE
Szlovéakia (1596 millié eurd, 8,6%), Svajc (1092 millié eurd, 5,9%), Ciprus (901 millid

eurd, 4,9%), Bulgaria (832 millié6 eurd, 4,5%), Olaszorszag (525 millio eurod, 2,8%),

Romania (461 millié eurd, 2,5%), Oroszorszag (445 millio eurd, 2,4%), az USA (437

millié eurd, 2,4%), Ukrajna (406 millio eurd, 2,2%) és Szerbia (377 millio eurd, 2%).

Osszes§égében 'a, magya,r kb’zvetlent Oke-befektetések allomanyanak 43,7%-a A magyar t 6kekivitel alakulasa
Kelet-K6zép-Eurdpaban taldlhaté . (Eves adatok!)




A magyar vallalatok kulfoldi befektetései allomanyanak tobb mint fele (TEAOR’08 3500

szerint) a szolgaltaté 4gazatokban taladlhaté (2011 végi adatok szerint 10,9 milliard 3000 .

eurd, 58,9%); az egyéb kiegészité Uzleti szolgaltatdsban (5,8 milliard eurd, 31,5%, 2500

vélhetéen tdlnyomoérészt az atfolyd tékének kdszonhetéen), a bankszektorban (2,1 2000

milliard eurd, 11,2%) és a kereskedelem, javitas (1,5 milliard eurd, 7,8%) agazatban 21500

volt talalhat6 a legtébb magyar kdzvetlen t6ke. A feldolgozoiparban a befektetések = a5 N

18,7%-a volt talalhaté (3,5 milliard eurd, 2011 végén); ezen belil is a ké&olaj- E o l

feldolgozas (1,5 milliard eurd, 8,1%), a gyogyszeripar (872 millié euro6, 4,7%) és a 0 j*/_

szamitdgep, elektronikai, optikai termékek gyartasa (490 millié eurd, 2,6%) volt a 500 | Spsenegte

meghataroz6. Megemlitendé még a banyaszat 19,2%-os részaranya (3,6 milliard eurd), 1000 e Ronyetn' Behelstések kifokdon sszesen

amely vélhetéen a Molhoz kéthet6. (Az allomany agazati bontasa a kulfoldon lévé Yy g ¥ 8 8 5 8 g g o
leanyvéllalat agazati besorolasa szerint torténik a statisztikdban, mig az aramlasi & 8 8 8§ 8 {8 R R R R

adatoké a magyar anya agazati besorolasa szerint) 2010 végehez képest a A magyar t 6kekivitel alakulasa
feldolgozéipari allomany értéke nétt, az ardnya pedig csodkkent, mig a szolgaltaté (Elsé harom negyedévi adatok!)

agazatokbeli, illetve a banyaszati allomany értéke és aranya is nétt. 8 000

Az 2002-2011-es adatok szerint az éves magyar kozvetlent 6ke-befektetés kiilféldon IR =ieen puosein
atlagos értéke 1717 millié eurdt tett ki . 2012 elsé harom negyedévében a netto 6000 e e revresed
t6kekivitel 5358 millié eurdt ért el , ami 5 milliarddal nagyobb az egy évvel korabbinal, 5000

és minden eddiginél nagyobb els6 harom negyedévi tékekivitelt jelent. A rekordszint(i gggg

tékekivitel 1953 milli6 eurd atfolyd tékének, illetve egyes kilféldi tulajdonosok @
) P . A . P 52000

eszkozportfoliéja atrendezésének (3 milliard eurd értékben) kbszonhetd, amely §1000 /

tranzakciok a bearamlassal parhuzamosan tokekivitelként is megjelentek a  E Fu~1 i

statisztikdban. A nem adodssaggenerald tékekivitelen belil a részvényformaju _10081
tékeexport egyenlege 6836 milli6 eurd (tilnyomérészt az emlitett eszkdzportfolio- g
atrendezésnek, illetve a 2011-es atfolyd téke idénre huzodo bejegyzésének 2 3 8 8 5 83 3 g g 9
koszénhetéen), mig az Ujra befektetett jovedelemé 366 millio eurdé  (az elézd év &« &§ &« &§ &8 &§ ¥ & & V®

azonos id6szakanal 512 millival kedvezébb) volt. Az addssaggenerald egyéb
tékemozgasok egyenlege -1843 millié eurd  volt (dontéen a 2011-es atfolyé téke Az atfolyd t 6ke értékének alakulasa

idénre hiz6do bejegyzésébél fakaddan). (Elsé harom negyedévi adatok!)
Az (jra befektetett jovedelmek 2004 o6ta jatszanak | elentés szerepet a gggg

tékekivitelboen , ami természetes velejardja a kilfoldon befektetett magyar kozvetlen 4500

téke allomanya folyamatos emelkedésének. A 2011. évi részvényjovedelmek arénya o0 I oot e

a nem adossaggenerald befektetések allomanyahoz vis  zonyitva 6,4% volt , ami a 2 3000 - u Tékekiviel Atfoly6 t_ ke nélki

2010. évi aranyt (4,6%) meghaladja, elmarad ugyanakkor az el6z6 6t év alagatol © 2500

(6,7%). 2000-2003 kozétt az Gjra befektetett jovedelmek mindéssze 4,2%-at adtak a ¢ - oo

teljes tékekivitelnek, 2004-2007 kdzott mar a 21,6%-at. 2008-ban ugyanakkor a magyar 1000

anyavéllalatok A&ltal kapott osztalék értéke meghaladta a lednycégeik adézott 07 iiJ: =
eredményét, igy az Ujra befektetett jdvedelem egyenlege negativ lett. 2009-ben a teljes -500

tékekivitel 7,2%-a, 2010-ben pedig 9,4%-a volt az Ujra befektetett jsvedelem. A magyar g 3 g g %

N N N

befektet 6k a kilfoldon (az el6zdé évben) megtermelt nyereség 147,3%-at utaltdk p . p
haza osztalékként (880 milli6 eur6) 2011-ben , mig 2006-2010 kizétt atlag 82,7% volt A Magyar részvény és egyeb

ez az arany. 2011-ben a (korrigalt) adézott eredmény 241 milli6  euréval (839 reszesec!es formaju kozvetlent °k,e'
milliéra), mig a megszavazott osztalék 373 milliGva | (880 milliéra) n 6tt az eléz6  Pefektetések jovedelmeinek alakulasa

évhez képest, igy az Ujra befektetett jovedelem egyenlege ismét negativ | —

lett, -41 milliéra romlott. 800 | w0 etk ovedsen

A kozvetlen t6kebefektetések jovedelmei masik komponensének, az egyéb t6ke 600

jovedelmeinek 2010-2011-ben csokkent a jelentdségik. Az ilyen tipust jévedelmi g 4% iﬁ ﬁﬁ
bevétel (a magyar anyavallalat altal a kilféldi leanynak nydjtott hitelek kamata) 2011- g 203 — | | ]
ben 102 millié eurd volt, ami az el6z6 évinél 82 millidval alacsonyabb, és az egyéb t6ke 200

2011 végi kovetelésallomanyanak 1,6%-at tette ki. A kiadas (a leanyvallalat altal az -400 | * 201t-re becsilt adat

anyanak nyuijtott hitelek kamata) 2011-ben 14 millié eur6 volt, ami az el6z6 évinél 3 -600 i i

milliéval alacsonyabb. A nett6 bevétel igy az el 6z6 évinél 79 millidval alacsonyabb, " e & = & & 5 o
88 millié eurd volt 2011-ben. Az egyéb tke nettd jovedelmi bevétele jelentésen S 8 § § 8 8 & g g g

elmarad a részvényformaju befektetések jovedelmi bevételétél, annak 10,5%-at érte el

2011-ben (2010-ben 28% volt ez az arany). Az egyéb t ke formaju magyar
A legnagyobb érték i magyar kozvetlen t Skebefektetés 2012 els 6 harom kozvetlent 6ke-befektetések
negyedévében Belgiumba (3 milliard eurd) aramlott . (Vélhetéen a fent emlitett  jovedelmeinek alakulasa
eszkozportfolié-atrendezésnek kdszoénhetéen.) Megemlitendé még, hogy 1,9 milliard 250 T
eur6 aramlott a kdzép-amerikai orszagokba (vélhetéen atfoly6é tékeként), 402 millié

eur6 Romaniaba és 332 millié eurd Svajcba. Az Luxemburgbdl ugyanakkor 400 millié 200 —-—
eurdt vontak ki a magyar befekteték. 150

Az agazatokat tekintve (TEAOR’08 szerint) a legtébb ma gyar téke 2012 elsé

milli6 euré

harom negyedévében az lizletvezetési, vezet 6i tanacsadasba (4,9 milliard eurd, az N
atfolyd tékének és az eszkozportfélio-atrendezésnek kdszonhetéen) aramlott . 50 1

Emlitend6 még a bankszektorba (114 millié eurd) és a gydgyszergyartasba (105 millid o

eurd) iranyul6 befektetés. A kdolaj-feldolgozasbél ugyanakkor 246 millié eurét vontak S 2 9 =
ki a magyar befektet6k. A feldolgozéiparb6l 6sszesen netté 125 millié eurét vontak ki, ] & ] S

mig a szolgaltat6 agazatokba 06sszesen nettdé 5032 millié eurd aramlott.




Az Eurostat adatai szerint 2011-ben az el6z6 évinél 24%-kal nagyobb, 725 milliard
eurd volt az EU-tagorszagok kdzvetlent 6ke-befektetése kilfoldon , de tovabbra is
elmarad a valsag el6tti 2005-2007-es id6észak atlagatél. A ndvekedés nagyobbrészt az
EU-n belilre iranyuld tékekivitel bévilésének (277 milliard eurérol 361 milliardra)
kodszonhetd.

2011-ben a visegradi orszagok és Romania t 6kekivitele Osszességében 27%-kal
noétt az el6z6 évhez képest. A GDP-aranyos, illetve az egy fére jutd tékekivitel
hazankban (3,2%, illetve 318 eurd/f6) volt a legmagasabb 2011-ben. 2012 els 6 harom
negyedévében a visegradi orszagok és Romaniat o6kekivitele 6sszességében 1%-
kal nétt az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A magyar tékekivitel a sokszorosara
(5358 milli6 eurd), a cseh tékekivitel 62%-kal (813 milli6 eurd) bévilt. A roman
befekteték — a tavaly elsé harom negyedévi t6kekivonassal szemben — 33 millié eurét
fektettek be kulfoldon. Szlovakia (161 millid eurd, -54%) esetében ugyanakkor
visszaesés kovetkezett be. A lengyel befekteték 830 millid6 euré tékét vontak ki
kulféldrél az els6 harom negyedévben. Az egy fére jutd tékekivitel hazankban
(538 euro/f6) volt a legmagasabb.

2012-ben becsléseink szerint a magyar kozvetlent 6ke-befektetés kilféldon — az
elsé harom negyedévihez hasonl6 egyedi, nagy érték @ tranzakciok nélkil — nem
érte el az 1 milliard eur6t. 2013-ban varakozasunk  szerint a magyar kdozvetlent o6ke-
befektetés kulf6ldon — egyedi, nagy érték (i tranzakciok (pl. atfoly6d t 6ke) nélkul —
1 milliard eurd koril lehet. Kdzéptavon évi atlag 1,5 milliard eurd koriili t - 6kekivitelt
varunk, amely 0sszeget nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy érték G
tranzakciok.
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A visegradi orszagok és Romania
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