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Vezetoi dsszefoglalo

o (Csiutortokon a halaadds linnepe miatt zarva tartottak az amerikai t6zsdék, illetve
a mai napon is csak roviditett nyitva tartdssal izemelnek. Eurépaban tovabbra is
pozitiv hangulatban zajlott a kereskedés: a részvényindexek emelkedéssel zartak
a napot.

e (Csutortokon — a délel6tti atmeneti forinter6sodést kovetGen — délutan gyengiilt
a hazai fizet6eszkoz az eurdval szemben, az eurd jegyzései tegnap kora este 300
folott, ma reggel pedig a 299,7-es szint koril tartézkodtak.

e A BUX 5,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szdzalékkal er6sodott; a hazai
blue chipek koziil az OTP segitette leginkdbb az emelkedést.

e A magyar dllampapirok csitortoki masodpiaci kereskedése soran az
allamkotvények hozamai 2-8 bazisponttal keriltek feljebb; az allamkotvény
aukcidkon ismét terv felett értékesitett az AKK.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 275 bazisponton allt a csttortoki
jegyzés alapjan.

e A nemzetgazdasagi beruhdzdsok volumene 2013 IIl. negyedévében 9,8
szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva. 2013. elsé harom
negyedévében 2823 milliard forintot koltottek beruhdzasra, 6sszehasonlité aron

3,1 szadzalékkal magasabb ez az érték az egy évvel korabbinal.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Csutortok délelétt atmenetileg a 300-as szint kdzelébe gyengiilt a forint az

euréval szemben, azonban az 0Osszességében j6 magyar kotvényaukcids
eredmények és a kitartéan kedvezd kilpiaci légkdrnek kdészonhetéen az eurd
jegyzései 299-ig ereszkedtek. A délutan folyaman ismét gyengilt a hazai
fizet6eszkodz, a jegyzések tegnap kora este 300 fol6tt, ma reggel pedig a 299,7-
es szint korul tartézkodtak. A dollar/forint arfolyam 0,12, mig a svijci

frank/forint kurzus 0,15 szazalékkal emelkedett.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,69 0,16% EUR/USD 1,3610 0,18% GBP/USD 1,6362 0,23%
CHF/HUF 243,00 0,15% EUR/CHF 1,2322 -0,02% EUR/CZK 27,33 0,07%
USD/HUF 220,08 0,12% USD/JPY 102,27 0,25% EUR/PLN 4,1970 -0,15%

A dollar 0,18 szazalékkal le-, mig a svajci frank csekély mértékben, 0,02
szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben. A régids devizak kozil a cseh
korona gyengiilt, a

fizet6eszkdzhoz képest.

lengyel zloty azonban er6sodott a kozos eurdpai

A nyugat-eurdpai t6zsdéken uralkoddé kedvezé befektetdi hangulat mellett a
hazai borze is pozitiv tartomanyban zart. A BUX az el6z6 napokénal jéval
alacsonyabb, 5,8 milliard forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal emelkedett.
A hazai blue chipek koziil az OTP részvények értéke nétt, a tobbi nagypapir
stagnalt, vagy csokkenéssel zarta a kereskedést. A kdzép-kelet-eurdpai indexek
kozil a roman BETI teljesitett a legjobban, amely kozel 1 szazalékkal kertlt
feljebb.
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Emelkedd
allamkotvény-
hozamok

Magas kereslet
az 5 és a 10 éves
allamkotvény-
aukciokon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18546 0,2
OTP Bank 4454 1,9
Richter Gedeon 4405 -0,5
Magyar Telekom 285 0,0
MOoL 13795 -1,0

e

Csiitortokon eltéré iranyban valtoztak a hozamok rovid és hosszu lejaraton a
magyar allampapirok masodpiaci kereskedésében. Rovid lejaraton a 6 hdnapos
DKJ hozama 3 bazisponttal csékkent, mig a benchmark allamkotvények hozamai
2-8 bazisponttal keriiltek feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is
275 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,85 0
e 2,95 3
M12 314 P
e 4,11 7
Y5 4,96 5
Y10 5.99 .
Y15 6,51 7
Bubor ON 2,45 Y]
5 év CDS 275 0

Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves kdtvényaukciot tartott. A 3 éves allamkotvények
irdnt atlagos vételi érdekl6dés mutatkozott, mig az 5 és a 10 éves papirok magas
kereslet mellett keltek el. Az addssagkezel6 a 38 millidrd forint teljes
meghirdetett mennyiségnél 9 milliard forinttal magasabb értékd allamkotvényt
értékesitett. Az aukciés atlaghozam a 3 éves dllamkotvény esetében 2
bazisponttal csokkent, az 5 éves lejaraton 17, mig a 10 éves lejaraton 23

bazisponttal emelkedett a 2013. november 14-i aukcié atlaghozamahoz képest.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Kozel 10
szazalékkal n6tt a
beruhazasok
volumene 2013.
lll. negyedévében

Tovabbra is
alacsony szinten a
német
munkanélkiiliség

Amerika zarva
volt, tovabbra is
pozitiv hangulat
Eurépaban

10 éves kotvény-
hozamok

Kis mozgas
jellemezte a
nyersanyagpiacot

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan a nemzetgazdasagi beruhazasok
volumene 2013 Ill. negyedévében 9,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz viszonyitva. A nemzetgazdasagi dgak donts tobbségében bdviilés
kovetkezett be. A beruhdzasi tevékenység lll. negyedévi novekedésén beliil a
gép- és berendezés beruhazasok 10,1, az épitési beruhazasok 9,5 szdzalékkal
emelkedtek. 2013. els6 harom negyedévében 2823 milliard forintot koltottek
beruhdazasra, dsszehasonlité aron 3,1 szazalékkal magasabb ez az érték az egy
évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

Ugyan 10 ezer fével nétt a munkanélkiliek szama Németorszagban, a
szezonalisan kiigazitott munkanélkiiliségi rata — mely a regisztralt allastalanokra
vonatkozik — novemberben is csak 6,9 szazalékon all. Az allas nélkil 1évék szama
2011 dprilisa 6ta a legmagasabb szintre emelkedett a szezonalisan kiigazitott
adatok szerint.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9387 0,38 Dow Jones 16 097 0
CAC40 4302 0,21 S&P 500 1807 0
FTSE 100 6 654 0,07 Nasdaq 4045 0

Csiitortokéon a hdlaadas iinnepe miatt zarva tartottak az amerikai t6zsdék,
illetve a mai napon is csak roviditett nyitva tartdssal Gzemelnek. Eurépaban
tovabbra is pozitiv hangulatban zajlott a kereskedés, a frankfurti DAX ismét
torténelmi csucson végzett; pluszban zart a londoni és a parizsi tézsde is. Néhany
makroadat befolyasolhatja a heti zardst, ugyanis ma kozli a munkanélkiliségi
adatokat az Eurostat, illetve megjelenik a német kiskereskedelmi forgalomrdl
sz6l6 jelentés is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,15 0 Németorszag 1,70 -1
Olaszorszag 4,05 1 Franciaorszag 2,24 -1
Portugilia 5,93 3 USA 2,74 0

A tizéves allampapirok hozamai nem valtoztak érdemben a csiitortoki napon.

A tegnapi Unnepnap miatt a nyersanyagpiacokon is szlinetelt a kereskedés az
Egyesiilt Allamokban, ettél fiiggetleniil a piaci véltozdsok és a nemzetkézi
makrogazdasagi hirek hatassal voltak a nyersanyagdrakra. Az arany dara sziik

savban mozgott, és uncianként 1241 dollarig emelkedett az el6z6 napi 1238
dollarrél. Az olaj arfolyam kis mértékben csékkent, 92,2 dollarra.
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