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Jelent6sen emelkedett a
lakossag allampapir allomanya

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A lakossagi allampapir allomany és aranya a teljes
forint allampapiron belil
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Az elmult félévben nagymértékben emelkedett a lakossag allampapirok allomanya.
Ezzel az orszag finanszirozasi helyzetének kiszolgaltatottsiga csokkent a
kiilfoldiekkel szemben. A lakossagi részarany a teljes portfolion beliil ugyan még
alacsony, de folyamatosan emelkedd trendet mutat.

Epit6ipari statisztika

A KSH ma reggeli kézleménye szerint az épitSipari termelés augusztusban 5,3%-kal
maradt el az el6z8 év azonos idGszaki értéktdl. Az épiiletek épitése kicsit tobb mint
10%-kal mérséklédott, az egyéb épitmények épitése viszont kismértékben
emelkedett. Az év elsé nyolc héonapjaban a termelés 6sszesen 7,0%-kal esett vissza
2011 azonos idészakahoz képest. A 2012 augusztusaban kotott 0j szerzédések
volumene 0,5%-kal nagyobb volt az egy évvel ezelSttinél. Az épiiletek épitésére
kotott szerzédések volumene egyotéodével csokkent, mig az egyéb épitmények
épitésére kototteké 20,7%-kal nétt a 2011. augusztusihoz viszonyitva.




1 havi cstucson a forint

Pénteken a forint folytatta er8sodését, igy a nap végére az EUR/HUF a 280-as
szintig csokkent, ami egy honapos rekordnak felel meg. Ez raadasul agy tortént,
hogy koézben a kiilpiaci hangulat visszafogott pesszimizmust tiikt6z6tt. Az
EUR/HUF ma reggel valamivel a 280-as szint felett tartézkodik, egy dollarért 217,
egy svajci frankért 232 forintot kell adni a bankkozi devizapiacon. A devizajegyzések
alakulasat a héten szamos makrogazdasagi adat hatarozhatja meg, els6sorban az
Amerikabdl érkezd ipari, kiskereskedelmi statisztikak, valamint a Németorszagbol
érkez6 ZEW hangulati index legfrissebb statisztikaja. A hazai makroadatok kéziil
az épitipari statisztika és a keresetekr6l szo616 legfrissebb publikacio jelenik meg.

Devizapar Viltozas ~ Devizapar Erték Valtozas Devizapar Erték  Viltozas
EUR/HUF 2800 -047%  EUR/USD 1,2904 -0,17% GBP/USD 1,6039 0,08%
CHF/HUF 2316 -040%  EUR/CHF 1,2083 -0,04% EUR/CZK 24,96 0,27%
USD/HUF 2169 -030%  USD/JPY 78,45 0,08% EUR/PLN 4,0993 0,12%
Futamidé Viltozas Futamidé Hozam (%)  Viltozas Részvények és indexek
M3 6,16 0,11 Bubor ON 6,29 0,19 Instrumentum  Zar6 Valtozas
M6 6,23 0,02 Bubor 1M 6,55 0,01 BUX 1913416 -0,08%
M12 6,19 -0,09 1x4 FRA 6,31 0,01 BUMIX 1097,19 0,82%
Y3 6,30 0,17 2 év swap 5,80 0,11 OTP Bank 4262 -1,14%
Y5 6,38 -0,20 5 év swap 5,87 -0,04 | Richter Gedeon 39485 1,31%
5 év bazisswap Magyar
Y10 6,30 0,27 felar -255,00 0,00 Telekom 410 -0,49%
Y15 6,92 0,28 5 év CDS 298,54 28,65 MOL 18455 -0,05%
Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Gyakorlatilag stagnalt a
BUX

Visszafogott negativ teljesitmény jellemezte pénteken az eurdopai és a régios
piacokat is. A trend a magyar b6rzét sem hagyta érintetleniil, amely végiil 0,08%-ot
veszitett értékébdl kicsit tobb mint 10 milliard forintos forgalom mellett. Ezzel a
teljesitményével a régio kozépmezdnyében végzett a BUX, a roman és a bolgar piac
0,5%-nal nagyobb emelkedést tudott produkalni, mig a cseh és t6r6k index
gyakorlatilag stagnalt. A magyar benchmarkot leginkabb az OTP (-1,14%) és a
Telekom huzta lefelé¢ (-0,49%), a Richter 1,31%-kal feljebb keriilt, mig a MOL
gyakorlatilag stagnalt.




Az allampapirok masodpiacan pénteken igen jelentds hozamcsokkenés és kedvezd
tendencia volt megfigyelhet6. Az éven beliili lejaratokon atlagosan 7 bazispontos
Nagyon jelent6s hozamesés volt regisztralhat6, mig az éven tuli lejaratok esetében ennél is
magasabb, atlagosan 23 bazispontos csokkenés volt megfigyelhet6. Ennek
koszonhet6en minden lejaraton 7% ala keriiltek a hozamok, a tizéves benchmark
jelenleg 6,8%-on all. A nagy hozamesés és a kedvezd hazai tendencia részben azzal
figg Ossze, hogy a piaci megitélés pozitiv az EU/IMF megallapodassal
kapcsolatban. A hozamok esése mellett a magyar CDS 300 bazispont alatt tudott
maradni, ami szintén a kedvez6 megitélésnek készénhetd.

hozamcsokkenés,
7% alatti hozamok

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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No6vekvé ipari
termelés Eurépaban

Javulo
konjunktiramutaté
az Egyestlt
Kiralysagban

Az Eurostat altal pénteken publikalt kézlemény szerint az eur6zéna ipari termelése
augusztusban havi alapon 0,6 szazalékos emelkedést mutatott, mely megegyezik az
el6z6 honap novekedésével, ugyanakkor 1 szazalékponttal meghaladja az elemzdk
targyhavi varakozasait. Az EU-27 vonatkozasaban augusztusban szintén az ipari
termelés bdviilése volt megfigyelhetd, a valutaunidéban tapasztalttéol némileg
elmarado, 0,3 szazalékos mértékben. Orszagok szintjén 11 orszagban emelkedett és
ugyancsak 11 orszagban cs6kkent az ipari termelés, a legnagyobb visszaesés

Olaszorszagban (-5,2%) és Spanyolorszagban (-3,2%) volt, a legjelentGsebb
névekedés Szlovakiaban (+17%) és Litvaniaban(+11,1%) volt tapasztalhato6.

A Conference Board altal kozolt Osszetett, az Egyesiilt Kiralysagra vonatkozo
konjunktaramutaté (LEI) augusztusban 0,2 szazalékot ndétt havi alapon, egy
szazalékponttal meghaladva a juliusi névekedés mértékét. Ezzel az index értéke
jelenleg 102,6 ponton all, miutan az index komponenseinek tobbsége névekedett az
el6z6 honapi részindexekhez képest. A jelentés kiemelte a szigetorszagra vonatkozo
fogyaszt6 bizalom er6sodését, valamint a névekedést mutaté részvényarfolyamokat,
ugyanakkor féléves visszatekintésben tovabbra is negativ trend figyelhet6 meg a LEI
alakulasat tekintve.

Enyhe csokkenéssel
zart Buropa

COMMERZ
BANK 1,47 1,80

THYSSEN
KRUPP
BEIERSDORF 57,92 0,63

DAX 723249 0,68 LANXSESS 60,21 4,40

DEUTSCHE
TELEKOM 9,16 -2,09
VOLKSWAGEN 146,60 -1,68

CAC 40
FTSE 579332 0,62

3389,08  -0,72 17,76 1,34

A pénteki kereskedési nap folyaman is a globalis gazdasagi lassulastol valo félelem
hatarozta meg a piaci hangulatot, melyet sem az Egyesiilt Allamokbél érkezd
kedvezd fogyasztoi bizalmi adatok, sem pedig a kedvezd eurdpai ipari termelési
adatok nem tudtak kompenzalni. Mint ismeretes, az IMF a héten tette kozzé
jelentését, mely tobb eurdpai orszagra vonatkozéan (t6bbek koézott Franciaorszag és
Spanyolorszag esetében) a deficitcélok elmaradasat vetiti el6re, ugyanakkor Christine
Lagarade csiitortokon mar a novekedési lehetGségeket korlatok koézé szoritd
koltségvetési megszoritasokrol tett emlitést. Az angol FITSE pénteken 0,6 a német
DAX és a francia CAC 40 pedig egyarant kézel 0,7 szazalékkal lejjebb keriilve fejezte
be a napot, els6sorban az energetikai részvények rossz teljesitményére
visszavezethetGen.

Szektorok szintjén a banki papirok Eurdpa jelentGsebb tézsdéin viszonylag jo
teljesitményt mutattak, ugyanakkor elsGsorban az olajipari cégek papirjai
veszteségeket konyveltek el: az Egyesiilt Kiralysagban a BP (-1,7) és a Royal Dutch
Shell (-0,8) is veszitett értékébdl, Franciaorszagban pedig a Total (-1,6) mutatott a
cstitortoki zaréértéktsl elmarado teljesitményt.

Az FTSEurofirst 300 index 1 093,33 ponton zart, ami 0,5 szazalékos cs6kkenést jelent
a csiitortoki zaréértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,72 szazalékos gyengiilést
koévetéen 2 469,09 ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal magasabb termel6i
arindex

Jelentsen javult a fogyasztoi
hangulat

USA
A munkaiigyi tarca koézlése szerint szeptemberben 1,1 szazalékkal emelkedtek a
termelGi arak az Egyesiilt Allamokban, amely meghaladja az elemz8k altal vart 0,8
szazalékos novekedés mértékét. A megel6z6 honapban 1,7 szazalékos volt a
dragulas mértéke.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének értéke oktéberben 83,1 pontra
emelkedett a szeptemberi 79,2 pontrél, amely jelentésen meghaladja a 78,1 pontos
elemzdi konszenzust. Az oktoberi adat 2007 szeptembere 6ta a legmagasabb értéket
jelzi, azaz a fogyaszt6i hangulat a valsag el6tti szintre emelkedett.

S&P 500 1 428,59 -0,30 Boeing 71,85 1,44 Bank of A. 9,12 -2,36
Dow Jones 13 328,85 0,02 HP 14,41 1,12 AT&T 35,63 -1,74
Nasdaq 3 044,11 -0,17 Wal-Mart 75,81 1,07 Vetizon 44,62 -1,28
Olaj 91,86 -0,55 5 éves 0,66 -1
Réz 3,70 -1,33 10 éves 1,66 -1
Arany 1759,7 -0,57 30 éves 2,83 -3
Eziist 33,67 -1,12

Kisebb elmozdulasok az
amerikai t6zsdeindexeknél

Kismértékben csokkentek az
allampapirhozamok

Csokkenés a
nyersanyagpiacon

A pénteki napon az igen kedvezd fogyasztéi bizalmi index ellenére folytatodott a
lecsorgas a tengerentili t6zsdéken, bar a Dow Jones a nap végére
visszakapaszkodott csiitortoki zardértéke kozelébe. Az S&P 500 ugyanakkor 0,3
szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,17 szazalékkal csokkent a kereskedés végére. A Dow
komponensei koziil a Boeing és a HP szerepelt legjobban, mig a leggyengébb
teljesitményt a Bank of America, valamint az AT&T részvényei mutattak fel.

Az amerikai torvényhozok kozott fennalld, a koltségvetést érinté nézeteltérések,
valamint az eurdvalsaggal kapcsolatos fejlemények miatt a befektetGk tovabbra is a
menedékeszkézként szamon tartott amerikai allampapirok felé fordulnak, melynek
készénhetben kismértékben mérséklédtek a masodpiaci hozamok. Az 5 és 10 éves
kétvények hozama 1-1 bazisponttal, mig a 30 éves lejarati papirok hozama 3
bazisponttal csokkent.

A kedvezétlen piaci hangulat a nyersanyagarakon is éreztette hatasat, a jelent6sebb
nyersanyagok mindegyik veszitett értékéb6l. Az olaj hordénkénti ara 0,55
szazalékkal keriilt lejjebb, jelenleg a 92 dollaros szint kézelében tartézkodik. A réz
1,33 szazalékot, az arany 0,57 szazalékot, mig az eziist 1,12 szazalékot veszitett
értékébdl.

Azsia

Vegyes hangulat
Azsiaban

Azsiabél a kinai inflaciés adat publikalasa volt piacmozgato hatassal. A statisztika
szerint szeptemberben 1,9%-o0s volt a pénzromlas iiteme, mely megegyezik az
elemzdi varakozasokkal. A japan auték kinai értékesitésének visszaesése (41%-os
csokkenés éves alapon) viszont kedvezéGtleniil érintette a piacokat. A
makrogazdasagi hirek nem tudtak egységes iranyt kialakitani a Tavol-Keleten, igy
vegyes kép mutatkozik a t6zsdék zarasa utan, az indexek tébbsége +0,5 és -0,5%
kozotti tartomanyban zarta a kereskedést, a japan TOPIX 0,7%-kal keriilt feljebb,
mig a kinai Shanghai Composite 0,6%-ot veszitett értékébdl.




