ATTEKINTES
az aktualis kozvetlen tékebefektetési folyamatokrol

Osszefoglalas

= A Kkiilfoldi kozvetlen tokebefektetések (FDI) magyarorszagi allomanya
meghaladja a 71,6 milliard eurét, és a GDP aranyaban a legmagasabb, illetve
egy fore vetitve a harmadik legmagasabb a kdozép-eurdpai térségben.

= A befektetések donté része a szolgaltaté agazatokba és a versenyképes
feldolgozoipari agazatokba (jarmiigyartas, szamitégép, elektronikai, optikai
termékek gyartasa) aramlott.

= A Magyarorszagon végrehajtott kézvetlen tékebefektetések allomanyanak
76,4%-a az Eurépai Unidbdl, 23,2%-a Németorszagbdl szarmazik.

= 2012 elsé negyedévében 3704 milli6 eurd értéki kiilfoldi koézvetlen
tékebefektetés valésult meg Magyarorszagon, ami 3,8 milliard euréval
kedvez6bb az el6z6 év azonos iddszakanal.

= 2012-ben varakozasaink szerint a magyarorszagi kozvetlen tékebefektetés —
az elsé negyedévihez hasonlé egyedi, nagy értékii tranzakciok nélkul —
meghaladhatja a 3 milliard eurét. Kézéptavon évi atlag 3,5 milliard euré értékii
teljes magyarorszagi koézvetlen toékebefektetést varunk, amely osszeget
nagyban befolyasolhatjak az egyedi, nagy értékii tranzakciék, mind pozitiv,
mind negativ iranyban.

Részletes attekintés

A magyar gazdasag 1990 ota végbement sikeres szerkezeti atalakulasaban
meghatarozé szerepet jatszottak a kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések. A kulfoldi
kozvetlen tékebefektetések folyamatos bearamlasa doéntéen jarult (és jarul) hozza a
termelékenység novekedéséhez, a technolégiai modernizaciohoz, az egészséges
névekedési szerkezethez sziikséges exportkapacitasok létrehozasahoz és Uj
munkahelyek teremtéséhez; emellett a (nem addssaggenerald) mikodétéke-
bearamlasnak meghatarozéd szerepe van a kiilsé finanszirozasban. A 2012-es
UNCTAD World Investment Reportban szereplé FDI Contribution Index rangsoraban
Magyarorszag az els6é helyezést érte el. Az Index a Kkilfoldi mikéds toke
nemzetgazdasagon bellli jelent6éségét méri kilénb6zé makrogazdasagi mutatok
(foglalkoztatas, bruttdé hozzaadott érték, beruhazas, export, bérek, adobevétel, K+F)
alapjan.

A kiilfoldi kozvetlen tékebefektetések magyarorszagi allomanya 2012 elsé
negyedévének végén meghaladta a 71,6 milliard eurét; ebbdl 61,8 milliard eurdt tett
ki a részvény, egyéb részesedés és Ujra befektetett jovedelem formaju befektetések
allomanya, 9,8 milliardot pedig az egyéb téke allomanya. (A 2011 végéhez képest
tortént jelentds (eurdban szamitott) allomanyndvekedésben szerepet jatszott a forint
5%-0s er6stdése is.) A GDP aranyaban a magyarorszagi allomany a legmagasabb
(71,3%) a kozép-europai térségben. Csehorszag (65,9%) és Szlovakia (2011 végén
57,4%) az elmult években megkozelitette hazankat, de Lengyelorszag (44%) és
Roménia (39,8%) lemaradasa tovabbra is jelentés. A 7 193 eurés egy fére esd
magyarorszagi allomany — Csehorszag (9 715 eurd) és Szlovakia (2011 végén 7 341
eurd) utan — a harmadik legmagasabb a kozép-europai térségben. Lengyelorszag
(4 257 eurd) és Romania (2 542 eurd) lemaradasa tovabbra is jelentés.

A Magyarorszagon végrehaijtott kiilfoldi kozvetlen tokebefektetések allomanyanak
legnagyobb része (15,8 milliard eurd, 23,2%) Németorszagbdél szarmazik.
(Megjegyezzik, hogy az allomany szarmazasi orszag és agazatok szerint bontott
adatai 2010 végére vonatkoznak.) Meghataroz6 szerepe van még Hollandianak (11,6
milliard eurd, 17,1%), Ausztrianak (8,7 milliard euro, 12,8%), Luxemburgnak (5,5
milliard eurd, 8,1%), Franciaorszagnak (3,4 milliard eurd, 5%) és az USA-nak (3,2
milliard eurd, 4,7%). (Megjegyzend6 ugyanakkor, hogy a magas holland, illetve
luxemburgi befektetési 6sszeg sok esetben arra vezethetd vissza, hogy szamos vallalat
az ottani leanycégén keresztil valositia meg a befektetését) Osszességében a
kézvetlen tékebefektetések allomanyanak 76,4%-a szarmazik az Eurépai Unidbdl.

A kiilfoldi befektetések allomanyanak kozel kétharmada (TEAOR’08 szerint) a
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szolgaltaté agazatokhoz kotédik (2010 végi adatok szerint 43,2 milliard eurd, 63,5%);
a kereskedelem, javitds (8,9 milliard eurd, 13,1%), az egyéb kiegészitd§ Uzleti
szolgaltatés (7,3 millidrd eurd, 10,7%) agazatban, az ingatlantgyletek agazatban (5,3
milliard eurd, 7,9%), a bankszektorban (5,2 milliard eurd, 7,7%), a tavkozlés (4 milliard
eurd, 5,8%) és a szallitas-raktarozas (1,4 milliard eurd, 2%) agazatban talalhaté a Suanicad

legtdbb kiilféldi kbzvetlen tékebefektetés. A feldolgozéiparban a befektetések 25,5%- .

Agazatok szerint

=Nem fém asvanyi termék gyartasa

a talalhaté (17,3 milliard eurd); ezen belll is a jarmlgyartasban (3,4 milliard euro, 5%), Seebeuoes
a szamitdgép, elektronikai, optikai termékek gyartasaban (1,8 milliard eurd, 2,6%), a Sty
gyogyszeriparban (1,7 milliard eurd, 2,5%), az élelmiszeriparban (1,6 milliard eurd, e o

2,4%), a nem fém asvanyi termék gyartdsa agazatban (1,4 milliard eurd, 2,1%), illetve SKereskedelom,javitas

OSzallitas, raktarozas

a fémiparban (1,2 milliard eurd, 1,7%) talalhat6 a legtdbb kdilféldi téke. A feldolgozoipar R
allomanya, illetve aranya nétt, mig a szolgaltaté agazatoké csokkent 2009 végéhez = Gybgyszergyirtis
képest. Kiemelendé még az energiaszektorban (4,2 milliard eurd, 6,1%) talalhato, e ianicondis
illetve a kiilfoldiek tulajdonaban lévé ingatlanokkal (1,5 milliard euro, 2,2%) Ol e B
kapcsolatos allomany. Roven dgaatok

A 2001-2010-es adatok szerint az éves kiilféldi kdzvetlen t6kebefektetések atlagos
értéke 3,5 milliard eur6t tett ki. 2011-ben a bearamlas egyenlege 2978 millié euré6 A kozvetlen tékebefektetések
volt, ami 1250 millidval magasabb az egy évvel korabbinal, és 2006 ota csak 2008-ban  zjakulasa (Eves adatok!)

volt nagyobb a bearamlas értéke. A 2011. évi bearamlas alakulasat nagymértékben 7000

befolyasolta harom egyedi tranzakcio: a Nokia 800 millié eurds osztalékfizetése, a Mol- 6000

részvények allami megvasarlasa a Szurgutnyeftyegaztdl (1,9 milliard eurd) és egy 2,5 5000

milliard eurds tranzakcié, amely a bearamlassal parhuzamosan tokekivitelként is :ggg

megjelent a statisztikdban. A nem addssaggenerald bearamlason bellil a § T

részvényformaju befektetések egyenlege 2659 milli6 euré (az el6z6 évinél 457 £ 1000 -

milliéval kisebb) volt, mig az ajra befektetett j6vedelemé 1176 millié euré (az el6z6 0 -

évinél 1279 millioval nagyobb, illetve 2007 6ta a legkedvezébb) volt. Az -1000 e selom
adossaggeneralo egyéb tékemozgasok egyenlege -857 millié eurd volt (az el6z6 'iggg S

évinél 428 milliéval kedvezdébb, de igy is 1995 6ta a masodik legkedvezbétlenebb). A
kedvezétlen egyenleg kialakuldsaban meghatarozé volt, hogy a magyar leanyvallalatok
nettdé 897 millié eurd hitelt nyljtottak az anyaknak, illetve hogy a magyar leanyok netté
486 millio eurd kereskedelmi hitelt fizettek vissza az anyaknak.

2012 elsé negyedévében a bearamlas egyenlege 3704 millié euré volt, ami 3,8 A kozvetlen tékebefektetések
milliarddal kedvez&bb az egy évvel korabbinal, és minden eddiginél nagyobb els¢  alakulasa (E/s6é negyedévi adatok!)
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negyedévi bearamlast jelent. A rekordszintli bedramlas tulnyomoérészt egy egyedi, 4000 T ;

3 milliard  eurés tranzakcidparnak  (kiilfoldi  tulajdonosok  eszkdzportfolidja 3o Gpabetekattfvadlom
atrendezésének) koszonhets, amely a bearamlassal parhuzamosan t6kekivitelként is DB e oo
megjelent a statisztikdban. A nem addssaggeneralé bearamlason bellil a o 2000

részvényformaju befektetések egyenlege 833 milli6 euré (az el6z6 évinél 282 SR1IS00 -

milliéval nagyobb, illetve 2006 6ta a legkedvezdbb) volt, mig az ujra befektetett %1233 1 ﬁl R EErES 1
jovedelemé 572 millié euré (az el6z6 évinél 63 millibval nagyobb, illetve 2007 6ta a 01 = ‘H:iiiiii
legkedvezdbb) volt. Az addssaggenerald egyéb tékemozgasok egyenlege 2300 -500

millié euré volt (az el6z6 évinél 3,5 milliarddal kedvezébb, az emlitett 3 milliardos -1000 -

. . v -1 500
tranzakciénak kdszénhetben).
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Az ujra befektetett jovedelem — amely a (korrigalt) addzott eredmény és a
megszavazott osztalék kulénbsége - jelentésége a 90-es évek koézepe ota
folyamatosan nétt, ami természetes velejardja a kilfoldi kdzvetlen tékebefektetések . , . . .
allomanya 1990 ¢6ta tartd folyamatos emelkedésének. A 2011. évi A ’es,z_‘{e“_Y ?_s ?93(_9" részesedés
részvényjovedelmek aranya a nem addéssaggeneralé befektetések allomanyahoz fgrmal“ kulfqldl kf)“zvetlen .
viszonyitva 7,5% volt, ami az el6z6 évinél 1,1 szazalékponttal magasabb, mig az tokebe’fektetesekjovedelmemek
eléz6 6t év atlaganal 0,8 szazalékponttal alacsonyabb volt. 1995-2000 kézétt az ujra  alakulasa

befektetett jovedelmek mindéssze 24%-at adtak a telies bearamlasnak, 2001-2008 T prv——

kozott mar a 43,9%-at. 2004 ota figyelhet6 meg ugyanakkor az a tendencia, hogy a 6000 7 4 yyra betektetet joveditem *

kiilféldi befektetok a Magyarorszagon megtermelt nyereség korabbiaknal 000

nagyobb részét utaljak kiilféldre osztalékként, aminek folyomanyaként a korabbi g 4000 ' = 1
magas (joval 50% feletti) ujrabefektetési hanyad (az Ujra befektetett jovedelem és az ¢ 3000 1 |

addzott eredmény hanyadosa) fokozatosan csdkkent. A folyamat 2009-ben érte el a & 2000 | ‘

mélypontjat, amikor az Ujra befektetett jovedelem — 1995 utdn masodszor — negativ (10008 |

(-250 millié eurd) lett. Az Ujra befektetett jovedelem kedvezétlen alakulasa annak volt Lh B ——— -
koszonhet6, hogy a kilfoldi tulajdond vallalatok nyeresége joval nagyobb mértékben -1000
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csokkent 2008-2009-ben az el6zd évhez képest, mint az 4ltaluk megszavazott osztalék
Osszege. Bar 2010-ben relative pozitiv elmozdulas volt tapasztalhaté (az addzott
eredmény novekedése meghaladta az osztalékét), az Ujra befektetett jovedelem
tovabbra is negativ maradt. 2011-ben az MNB becslése szerint tovabb nétt az
adoézott eredmény (4362 millié euréra) az el6z6 évhez (3803 millié eurd) képest,
mig a megszavazott osztalék értéke 3906 milli6 eurérol 3186 milliora csokkent.
Ennek eredményeként — 2008-2010-hez képest — jelentdsen javult az ujra befektetett
jévedelem (becsllt) egyenlege (1176 millié eurdra), és az Ujrabefektetési hanyad 27%-
ot ért el. 2012 els6 negyedévében az MNB becslése szerint tovabb nétt a forintban
szamitott adoézott eredmény az egy évvel korabbihoz képest, de euréban — a



forint gyengiilése miatt — csokkent (957 millio euréra). A megszavazott osztalék

értéke ugyanakkor nagyobb mértékben, 385 millié eurdra esett vissza, igy javult

az Ujra befektetett jdbvedelem (becsllt) egyenlege (572 milli6 euréra). Az egyéb téke formaju kiilfoldi
A kézvetlen tékebefektetések jévedelmei masik komponensének, az egyéb téke kozvetlen tékebefektetések
jovedelmeinek az utdbbi években ndvekedett a jelentéségiik. Az ilyen tipusu jovedelmi  jovedelmeinek alakulasa

kiadas (az anyavallalat altal a leanynak nyujtott hitelek kamata) 2011-ben 1392 millié 1800 e T
eurd volt, ami az el6z8 évinél 115 milliéval alacsonyabb, és az egyéb téke 2011 végi 1500
tartozasallomanyanak 4,9%-at tette ki. A bevétel (a leanyvallalat altal az anyanak .
nyujtott hitelek kamata) 2011-ben 365 millié eurd volt, ami az el6z8 évinél 41 milliéval ° 1200 .
magasabb. A netté kiadas igy az el6z6 évinél 156 millidoval alacsonyabb, 1027 2 900

=

millié euré volt 2011-ben. Az egyéb téke nettd jévedelmi kiadasa tovabbra is
jelentésen elmarad a részvényformaju befektetések jovedelmi kiadasatédl, annak
23,5%-at érte el 2011-ben (2008-ban még csak 12,6% volt ez az arany). 2012 els6
negyedévében a nettd jovedelmi kiadas 266 millié eurdt ért el. 0
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A legnagyobb értékii részvény és egyéb részesedés formaju (netté) kulfoldi
kdzvetlen tdkebefektetés 2011-ben Hollandiabdél (999 millié eurd) érkezett
Magyarorszagra. A masodik legnagyobb befektet§é Németorszag (735 millié eurd), a
harmadik pedig Ausztria (593 millié eurd) volt. Megemlitendé még a 115 millié euré
Svajcbdl, a 126 millié eurd az Egyesult Kirdlysagbdl és a 92 millié eurd Ciprusrol. Az
orosz befektetdk (a Szurgutnyeftyegaz a Mol-részesedését eladta a magyar allamnak)
ugyanakkor netté 1862 millié eurdt, a finnek (vélhetéen a Nokia) pedig nettd 686 millid
eurét vontak ki.

A legnagyobb értékii részvény és egyéb részesedés formaju (nettd) kiilfoldi
kdzvetlen tékebefektetés 2012 elsé negyedévében Ausztriabdl (502 millié eurd)

érkezett Magyarorszagra. A masodik legnagyobb befekteté Németorszag (281 millio A globalis kdzvetlen tokebefektetések

vezet6i tanacsadas azonos Osszegli bearamlasa annak kdszonhetd, hogy az Audi
magyar cégét 2011 vége 6ta mar nem kozvetlenll az Audi AG, hanem annak egy Uj
magyar (szolgaltatd) cége birtokolja. A szolgaltatasokon belll megemlitendé még a
bankszektorba (661 millié eurd), a kereskedelembe (311 millié eurd) és a tavkozlésbe
(289 millié eurd) irdnyuld bedramlas. Kiemelendd az energiaszektorba érkezett 519

eurd), a harmadik pedig Belgium (56 millié eurd) volt. Megemlitendé még az 52 millié alakulasa
euré Svajcbol. Az egyesiilt kirdlysagi befekteték ugyanakkor nettd 144 millio eurct fggg i
vontak ki.
' 1600 —
2011-ben (TEAOR’08 szerint) a feldolgozoéiparbél 6sszesen netté 11,3 milliard euroét 1400 o
vontak ki, mig a szolgaltaté agazatokba 13,4 milliard euré részvénytéke aramlott. % 1200
A feldolgozoiparon beliil kiemelendd a kdolaj-feldolgozas agazatbol tortént 1862 millié 5 1000 -
euros (Szurgutnyeftyegaz), illetve a szamitdgép, elektronikai, optikai termékek gyartédsa % 800
agazatbdl tortént 581 millid eurds tékekivonas (vélhetben a Nokia). A o
gyégyszergyartasba 142 millié euro, a gumi-, mianyag termék agazatba pedig 52 millid :gg
euré aramlott. A jarmigyartas 8,9 milliard eurds kiaramlasa, illetve az Uzletvezetési, -
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Kozvetlen tokebefektetések az EU-ban

es id6szak atlagat. A teljes tékearamlason bellil 52,6%-kal, 526 milliard dollarra nétt a
hataron atnyulé 6sszeolvadasi-felvasarlasi tranzakciok értéke. A szakérti varakozasok
szerint 2012-ben 1 600 milliard dollarra, 2013-ban 1800 milliardra, 2014-ben 1900
millidardra néhet a globalis koézvetlen tékebefektetések értéke. A tdkearamlas A visegradi orszagokba és Romaniaba
novekedését ugyanakkor tovabbra is kockazatok ovezik, és makrogazdasagi sokkok iranyulé kézvetlen tékebefektetés
esetén ismét csokkenésbe fordulhat a mai névekvé trend. (Eves adatok!)

millié eurds bearamlas. 1200

2012 els6 negyedévében a feldolgozoiparbdl dsszesen netté 141 millié eurét 1000

vontak ki, mig a szolgaltaté agazatokba 947 millié eurd részvénytéke aramlott. A 300

feldolgozéipari kedvezétlen adat a gydgyszergyartasbdl tortént 146 millio eurds g

t6kekivonasnak készénhets. A szolgaltatasokon beliil a bankszektorba 717 millié euro, E 600 B NN

az informacié-kommunikacié nemzetgazdasagi agba 86 millié eurd, a kereskedelembe H 400

pedig 43 millié eurd aramlott.

Az UNCTAD adatai szerint 2011-ben 16,5%-kal, 1524 milliard dollarra nétt a 200 T ' (

globdlis kdzvetlen tékebefektetések értéke, igy meghaladta a valsag el6tti 2005-2007- 0
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Az Eurostat adatai szerint 2011-ben az el6z6 évhez képest tobb mint kétszeresére, 40 000
600 milliard euréra nétt az EU-ba iranyulé kozvetlen tokebefektetések értéke, de 35000
tovabbra is elmarad a valsag el6tti 2005-2007-es id6szak atlagatol. A novekedés 30000 ——
nagyobbrészt az EU-n belilli t6kearamlas bdévilésének (186 milliard eurordl 374 25000 | = Magyarorszag
milliardra) kdszonhetd. 20 000 + : R
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A visegradi orszagokba és Romanidba iranyuld bearamlas 2011-ben
Osszességében 35%-kal béviilt az el6z6 évhez képest. Szlovakidba az el6zd évi
alacsony érték koézel haromszorosa (1542 millié eurd), Magyarorszagra (2978 millié
eurd) az el6zd évinél 72%-kal, Lengyelorszagba (10 904 millié eurd) 63%-kal tobb
mikodd téke aramlott. Csehorszagba (3869 millié eurd) 17%-kal, Romaniaba (1921
millié eurd) 13%-kal kevesebb kdzvetlen tékebefektetés aramlott. Hazank részaranya
a V4-ek és Romania teljes tokebearamlasabol 14%-ot ért el, ami 2005 6ta a
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legkedvezébb arany. A GDP-aranyos bearamlas hazankban (3%) volt a legmagasabb
2011-ben, az egy fére jutd bearamlas pedig — Csehorszag (368 euro/f6) utan — a
masodik legmagasabb (299 euré/f6).

A visegradi orszagokba és Romaniaba iranyuldé bearamlas 2012 elsd
negyedévében oOsszességében 17%-kal visszaesett az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. Magyarorszagon a 2011. elsé negyedévi nettd kiaramlas utan
3704 millié eurd bedramlas tértént, Szlovakidba az el6z6 évi alacsony érték kozel két
és félszerese (771 millié eurd), Csehorszagba (1047 millié eurd) 47%-kal, Romaniaba
(460 millié eurd) pedig 4%-kal tébb aramlott. Lengyelorszagban ugyanakkor 1681 millié
eurds nettd tékekiaramlas volt medfigyelhetd. Az egy f6re jutd bearamlas hazankban
(372 euro/f6) volt a legmagasabb.

2012-ben varakozasaink szerint a magyarorszagi kozvetlen tékebefektetés — az
els6 negyedévihez hasonléo egyedi, nagy értékii tranzakciok nélkil -
meghaladhatja a 3 milliard eurot. Kézéptavon évi atlag 3,5 milliard eurd értékii
teljes magyarorszagi kozvetlen tékebefektetést varunk, amely 6sszeget nagyban
befolyasolhatjak az egyedi, nagy értéki tranzakciék, mind pozitiv, mind negativ
iranyban.

Henger Péter
Nemzetgazdasdgi Minisztérium
Versenyképességi Féosztaly

A visegradi orszagokba és Romaniaba
iranyulo kozvetlen tokebefektetés

(Els6 negyedévi adatok!)
10 000

9000 mRomania
8000 RS
7 000

mMagyarorszag

= Szlovakia
WLengyelorszdg [ Csehorszag

6 000

5000
4000
3000 -
2000 -
1000 -

millié euré

0 -

-1 000

-2 000

2005
2006
2007
2008
2009
2010

Adatok forrasa: MNB, UNCTAD, nemzeti
Jjegybankok, Eurostat

1055 Budapest, Honvéd utca 13-15.
Tel.: (1) 374-2734, fax: (1) 374-2812
E-mail: elemzesi@nfgm.gov.hu

2011

2012




