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Magyarorszag

Jelent6sen nétt az 4j A KSH ma reggel publikalta az épitSipari termelés 2012. januari adatait. Ezek

szerzGdések volumene az | szerint 1,5%-kal marad el a jelenlegi termelési adat az el6z6 év azonos idGszakihoz

el6z6 év azonos képest. Pozitiv hir, hogy az épitipari vallalkozasok 50%-kal nagyobb volumeni 4j
id6szakihoz képest szerz6dést kotottek, mint 2011 januarjaban.

A hosszi hétvége soran a forint a 290-292-es siavban mozgott az euréhoz
viszonyitva, majd az utébbi néhany napban djra a 290-es szint ala keriilt, amely
kéthetes csticsnak felel meg. A pozitiv globalis hangulat segitette az eur6 er6s6dését
is és a statisztikak szerint egyre kevesebben nyitnak devizapoziciot az eurd ellen. A
globalis hangulat javulasat az is bizonyitja, hogy a menedékdevizanak tartott jen

jelentésen gyengiilt az elmult napokban.
Devizapar ~ Brték  Viltozas  Devizapar Viltozas  Devizapir Erték  Valtozas

EUR/HUF  290,0 -0,17% EUR/USD 1,3168 0,67% GBP/USD 1,5839 0,85%

CHF/OUF 2403 -0,09% EUR/CHF 1,2065 -0,05% EUR/CZK 24,53 0,09%
USD/HUF  219,8 -0,99% USD/JPY 83,39 -0,17% EUR/PLN 4,1217 0,17%

Kéthetes cstucson kezdte
ma reggel a kereskedést a

Futamid6 ~ Hozam  Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek
forint (%) (%)
M3 7,15 -0,01 Bubor ON 6,29 0,00 Instrumentim  Zard Viltozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 19378,00  1,31%
Mi12 7,45 0,00 3x6 FRA 7,33 -0,06 BUMIX 1257,27 -1,02%
Y3 8,27 -0,06 2 év swap 7,22 0,03 OTP Bank 3912 -0,46%
Richter
Y5 8,47 -0,08 5 év swap 6,95 -0,01 Gedeon 38455 2,68%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,61 -0,05 felar -318,00 0,00 Telekom 578 0,87%
Y15 8,57 -0,03 5 év CDS 518,5 4,99 MOL 19950 2,84%




Régids devizadrfolyamok alakuldsa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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1,3%0-kal emelkedett a
BUX

A hosszu hétvége el6tti utolsé kereskedési napon a jobban teljesité t6zsdék kozott
szerepelt a hazai boérze, a BUX 1,3%-ot tudott emelkedni. Ennek nagy részét a
Richter és a MOL jo teljesitménye okozta. ElGbbi 2,68%-kal, utobbi 2,84%-kal
tudott feljebb keriilni. Az OTP gyenge teljesitményt mutatott 0,46%-os
értékvesztésével, a defenziv papirnak szamité Telekom pedig 0,87%-kal tudta
novelni értékét.

Csokkentek a hossza
lejarata kétvények
hozamai és ismét terv
feletti kibocsatast vitt
véghez az AKK

A marcius 14-ei masodlagos piaci kereskedésben a rovid lejaratti allampapirok
hozamai nem mutattak érdemi valtozast, mig a hosszabb lejarati benchmark
kotvények hozamai atlagosan 6 bazisponttal keriiltek lejjebb. A legnagyobb
mértékben az 6téves lejarati allampapir hozama tudott mérséklédni (8 bazispont).
Emellett az AKK szerdan 12 hénapos lejarata diszkont-kincstarjegy aukciot is
tartott, mely soran jelent6s vételi érdekl6dés mutatkozott. Az eredetileg
meghirdetett 45 milliardnyi mennyiségre 107,1 milliard forintnyi vételi ajanlat
érkezett, melyet latva a kibocsat6é 55 milliardra emelte az elfogadott mennyiséget.
Az elfogadott ajanlatok hozama 7,4-7,5 % ko6zo6tt ingadozott, 7,47%-o0s atlaghozam
mellett.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elImult 1 hénapban
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Tovabbra is kulkereskedelmi
tobblet az eur6zonaban

Javult az eur6zéna Kinaval
szembeni éves
kiilkereskedelmi mérlege
2010-hez viszonyitva

Kilkereskedelmi deficit
Olaszorszagban

Az Eurostat legfrissebb kézleménye alapjan 2012 januarjara vonatkozoéan az
eur6zona kilkereskedelmi mérlege 5,9 milliard eurdés (a 6,2 milliardos elemzdi
varakozasoktol enyhén elmarad6é mértéki) tobblettel zart. Az 6todik hoénapja
folytat6doé kedvezd tendencia, azaz az export importot meghaladé mértéke a vizsgalt
januari periodusban els6sorban a német auté és gépipari exportnak volt koszonhetd.

Az eurézona Kinaval szembeni egész évre vonatkozo kiilkereskedelmi deficitje a
2011-es év egészére vonatkozéan 101,2 milliard eurot tett ki, szemben a 2010-es év
114,7 milliard eurdéjaval. A legnagyobb deficit 2011-ben Spanyolorszagban volt,
6sszesen 47,2 milliard euro, a legjobban a német gazdasag kiilkereskedelme bdéviilt,
157 milliard eurds szufficitet mutatva.

Az Olasz Statisztikai Hivatal szerint 2012 januarjaban az olasz kiilkereskedelmi
deficit 4,35 milliard eur6é volt, mely jelentds romlast jelent mind az elemzdi
varakozasok 1,62 milliardos tobbletéhez képest, mind pedig az el6z6 idSszak 1,15
milliard eurds értékéhez viszonyitva.

Pozitiv tartomanyban zartak a
t6zsdék

DEUTSCHE
DAX 7157,82 0,19 - 50,01 2,19 DAIMLER 47,23 2,51
CAC40 359483 041 METRO 31,18 2,00 BAYER 54,35 147
FTSE 596558 042 ALLIANZ 94,00 1,62  BEIERSDORF 48,65 1,19
Részvénypiac:

A pénteki napon a kedvezétlen amerikai fogyasztéi bizalmi adatok ellenére is pozitiv
tartomanyban zartak az eurdépai parkettek, elsGsorban a pénzigyi ¢és
nyersanyagszektor papirjainak jo teljesitményére visszavezethetSen. A londoni FSTE
100-at els6sorban a banki papirok huztak fel, a legnagyobb nyertes, a Royal Bank of
Scotland 6,3%-ot emelkedett, emellett a jelentds sullyal szereplé HSBC is 1%-os
pluszban zart. Az olajipari Tullow Oil részvényei emelkedtek a legjelentGsebb
mértékben a nyersanyagpiaci papirok korében, 3,9%-os javulast mutatva a nap
végére. A francia CAC 40 index is a pénzpiaci papiroknak készénhette, hogy 0,41%-
os mértékdi novekedéssel zart, az AXA 1,9, a Societe Generale 2%-os pluszt
konyvelhetett el. Romlott azonban az autéipari papirok teljesitménye: a Porsche, a
Renault, a Daimler, a BMW ¢és a Volkswagen papirok egyarant veszitettek
értékiikbdl.

Az FTSEurofirst 300 index 1106,79 ponton zart, ami 0,42 szazalékos emelkedést
jelent a csutortoki zaréértékhez képest, az eur6zona blue chip papirjainak
teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,55 szazalékos javulas utan
2 608,3 ponton fejezte be a kereskedést.




Vartnal alacsonyabb inflacié

Csokkent a michigani bizalmi
index

Stagnalt az ipari termelés
volumene

USA

Februarban havi alapon 0,4 szazalékkal névekedett a fogyaszt6i arindex a vart 0,5
szazalékkal szemben, mig a maginflacié 0,1 szazalékkal emelkedett, amely szintén
alacsonyabb a 0,1 szazalékos elemzdi konszenzusnal. Eves alapon 2,9 szazalékos
ardragulas volt megfigyelhets az Egyesiilt Allamokban.

A Michigani Egyetem altal kiadott bizalmi index értéke a februari 75,3 pontrol 74,3
pontra cs6kkent marciusban, mig az elemzék a 76,5 pontra torténd emelkedést
valoszintsitették. A michigani korzet bizalmi indexének mérsékl6désében nagy
szerepet jatszottak az intenziven emelkedd tizemanyagarak.

A Federal Reserve kézleménye szerint az ipari termelés volumene februarban stagnalt
a 0,4 szazalékos vart novekedéssel szemben. A januari adatot azonban az eddig
ismert stagnalasrol 0,4 szazalékos béviilésre korrigaltak.

S&P 500 1 404 0,11 Bank of A. 9,80 6,06 United Tech 85,48 -1,62
Dow Jones 13 232,62 -0,15 Alcoa 10,54 1,84 Microsoft 32,60 -0,76
Nasdaq 3 055,26 -0,04 Cisco 20,03 0,60 Disney 43,19 -0,64
Olaj 107,06 0,24 2 éves 0,38 +2
Réz 3,88 -0,51 10 éves 2,12 +2
Arany 1655,8 -1,34 30 éves 3,41 +1
Eziist 32,60 -2,48

Vegyes elmozdulasok az
amerikai t6zsdéken

Kismértékben emelkedtek az
allampapirhozamok

Csokkent az arany ara

Az elmult id6ében latott - els6sotban a javul6 makroadatoknak, enyhiil6 eurépai
addssagfélelmeknek, valamint a vartnal jobb vallalati gyorsjelentéseknek készénhetd
— intenziv t6zsdepiaci emelkedés utan pénteken kisebb mértékd elmozdulas volt
megfigyelhet6 az amerikai részvénypiacokon. Az S&P 500 0,11 szazalékkal
emelkedett, mig a Dow Jones valamint a Nasdaq 0,15 illetve 0,04 szazalékot veszitett
értékébdl. A Dow komponensei kéziil ismét a Bank of America mutatta a legjobb
teljesitményt, melynek papirjai tobb mint 6 szazalékkal keriiltek feljebb a kereskedés
soran.

A péntek délutan megjelent vegyes makrogazdasagi adatok hatasara kismértékben
emelkedtek az amerikai allampapirhozamok. A 2 és 10 éves benchmark koétvények
masodpiaci hozama egyarant 2-2 bazisponttal emelkedett, mig a 30 éves lejaratu
papirok hozama 1 bazisponttal keriilt feljebb.

A vilag legnagyobb arany-ékszerek iranti keresletével rendelkezd India tovabb emeli
az aranyimportra kivetett adé mértékét, amely varhatéan csokkenti az arany iranti
igényt, igy annak arfolyama 1,34 szazalékot veszitett értékébdl a mult hét végén. A
réz és ezust arfolyama szintén mérséklédott, el6bbi 0,51 szazalékkal, utdbbi 2,48
szazalékkal keriilt lejjebb, mig az olaj 0,24 szazalékos dragulast kényvelt el.

Azsia

Csak kisebb
mozgasok voltak ma
reggel az azsiai
piacokon

Nem mutattak érdemi valtozast az azsiai piacok a ma reggeli kereskedés soran,
leginkabb a nyersanyag szektor teljesitett jol féként az olaj dragulasanak
készonhetden. A piacok ujabb jelent6s makroadatokra varnak, amelyek tampontot
adhatnak a kereskedés iranyat illet6en. A kinai ingatlanszektor gyengén teljesitett
miutan a legfrissebb statisztikak szerint az atlagos ingatlanarak mar 6t hénapja
folyamatosan csékkennek. A Nikkei és a Hang Seng 0,3%-0s pluszban zart, a dél
koreai Kospi volt a nap gy6ztese tobb mint 1%-o0s emelkedésével.




