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Magyarország 

Jelentősen nőtt az új 

szerződések volumene az 

előző év azonos 

időszakához képest 

A KSH ma reggel publikálta az építőipari termelés 2012. januári adatait. Ezek 
szerint 1,5%-kal marad el a jelenlegi termelési adat az előző év azonos időszakihoz 
képest. Pozitív hír, hogy az építőipari vállalkozások 50%-kal nagyobb volumenű új 
szerződést kötöttek, mint 2011 januárjában. 

Kéthetes csúcson kezdte 

ma reggel a kereskedést a 

forint 

A hosszú hétvége során a forint a 290-292–es sávban mozgott az euróhoz 
viszonyítva, majd az utóbbi néhány napban újra a 290-es szint alá került, amely 
kéthetes csúcsnak felel meg. A pozitív globális hangulat segítette az euró erősödését 
is és a statisztikák szerint egyre kevesebben nyitnak devizapozíciót az euró ellen. A 
globális hangulat javulását az is bizonyítja, hogy a menedékdevizának tartott jen 
jelentősen gyengült az elmúlt napokban. 

Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás Devizapár Érték Változás 

EUR/HUF 290,0 -0,17% EUR/USD 1,3168 0,67% GBP/USD 1,5839 0,85% 

CHF/
UF 240,3 -0,09% EUR/CHF 1,2065 -0,05% EUR/CZK 24,53 0,09% 

USD/HUF 219,8 -0,99% USD/JPY 83,39 -0,17% EUR/PLN 4,1217 0,17% 

         Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Futamidő Hozam 
(%) 

Változás Részvények és indexek 

M3 7,15 -0,01 Bubor ON 6,29 0,00 Instrument
m Záró Változás 

M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,17 0,00 BUX 19378,00 1,31% 

M12 7,45 0,00 3x6 FRA 7,33 -0,06 BUMIX 1257,27 -1,02% 

Y3 8,27 -0,06 2 év swap 7,22 0,03 OTP Bank 3912 -0,46% 

Y5 8,47 -0,08 5 év swap 6,95 -0,01 
Richter 
Gedeon 38455 2,68% 

Y10 8,61 -0,05 
5 év bázisswap 

felár -318,00 0,00 
Magyar 

Telekom 578 0,87% 

Y15 8,57 -0,03 5 év CDS 518,5 4,99 MOL 19950 2,84% 
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Forrás: Reuters 

1,3%-kal emelkedett a 

BUX 

A hosszú hétvége előtti utolsó kereskedési napon a jobban teljesítő tőzsdék között 
szerepelt a hazai börze, a BUX 1,3%-ot tudott emelkedni. Ennek nagy részét a 
Richter és a MOL jó teljesítménye okozta. Előbbi 2,68%-kal, utóbbi 2,84%-kal 
tudott feljebb kerülni. Az OTP gyenge teljesítményt mutatott 0,46%-os 
értékvesztésével, a defenzív papírnak számító Telekom pedig 0,87%-kal tudta 
növelni értékét.  

Csökkentek a hosszú 

lejáratú kötvények 

hozamai és ismét terv 

feletti kibocsátást vitt 

véghez az ÁKK 

A március 14-ei másodlagos piaci kereskedésben a rövid lejáratú állampapírok 
hozamai nem mutattak érdemi változást, míg a hosszabb lejáratú benchmark 
kötvények hozamai átlagosan 6 bázisponttal kerültek lejjebb. A legnagyobb 
mértékben az ötéves lejáratú állampapír hozama tudott mérséklődni (8 bázispont). 
Emellett az ÁKK szerdán 12 hónapos lejáratú diszkont-kincstárjegy aukciót is 
tartott, mely során jelentős vételi érdeklődés mutatkozott. Az eredetileg 
meghirdetett 45 milliárdnyi mennyiségre 107,1 milliárd forintnyi vételi ajánlat 
érkezett, melyet látva a kibocsátó 55 milliárdra emelte az elfogadott mennyiséget. 
Az elfogadott ajánlatok hozama 7,4-7,5 % között ingadozott, 7,47%-os átlaghozam 
mellett.  

 
Forrás: Reuters 
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Régiós devizaárfolyamok alakulása az utóbbi egy hónapban 
(előző hónap azonos napja = 100) 

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN
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Régiós  5 éves CDS-ek alakulása az elmúlt 1 hónapban
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EU 

Továbbra is külkereskedelmi 

többlet az eurózónában 

Javult az eurózóna Kínával 

szembeni éves 

külkereskedelmi mérlege 

2010-hez viszonyítva 

Külkereskedelmi deficit 

Olaszországban  

Az Eurostat legfrissebb közleménye alapján 2012 januárjára vonatkozóan az 
eurózóna külkereskedelmi mérlege 5,9 milliárd eurós (a 6,2 milliárdos elemzői 
várakozásoktól enyhén elmaradó mértékű) többlettel zárt. Az ötödik hónapja 
folytatódó kedvező tendencia, azaz az export importot meghaladó mértéke a vizsgált 
januári periódusban elsősorban a német autó és gépipari exportnak volt köszönhető. 
 
Az eurózóna Kínával szembeni egész évre vonatkozó külkereskedelmi deficitje a 
2011-es év egészére vonatkozóan 101,2 milliárd eurót tett ki, szemben a 2010-es év 
114,7 milliárd eurójával. A legnagyobb deficit 2011-ben Spanyolországban volt, 
összesen 47,2 milliárd euró, a legjobban a német gazdaság külkereskedelme bővült, 
157 milliárd eurós szufficitet mutatva. 
 
Az Olasz Statisztikai Hivatal szerint 2012 januárjában az olasz külkereskedelmi 
deficit 4,35 milliárd euró volt, mely jelentős romlást jelent mind az elemzői 
várakozások 1,62 milliárdos többletéhez képest, mind pedig az előző időszak 1,15 
milliárd eurós értékéhez viszonyítva. 

Pozitív tartományban zártak a 

tőzsdék 

Részvényindex Záró Vált. (%) 
Nyertesek 

(DAX) 
Záró (€) Vált
 (%) 

Vesztesek 
(DAX) 

Záró (€) Vált
 (%) 

DAX 7 157,82 0,19 
DEUTSCHE 

BOERSE 
50,01 2,19 DAIMLER 47,23 -2,51 

CAC40 3 594,83 0,41 METRO 31,18 2,00 BAYER 54,35 -1,47 

FTSE 5 965,58 0,42 ALLIANZ 94,00 1,62 BEIERSDORF 48,65 -1,19 

 

Részvénypiac:  
 
A pénteki napon a kedvezőtlen amerikai fogyasztói bizalmi adatok ellenére is pozitív 
tartományban zártak az európai parkettek, elsősorban a pénzügyi és 
nyersanyagszektor papírjainak jó teljesítményére visszavezethetően. A londoni FSTE 
100-at elsősorban a banki papírok húzták fel, a legnagyobb nyertes, a Royal Bank of 
Scotland 6,3%-ot emelkedett, emellett a jelentős súllyal szereplő HSBC is 1%-os 
pluszban zárt. Az olajipari Tullow Oil részvényei emelkedtek a legjelentősebb 
mértékben a nyersanyagpiaci papírok körében, 3,9%-os javulást mutatva a nap 
végére. A francia CAC 40 index is a pénzpiaci papíroknak köszönhette, hogy 0,41%-
os mértékű növekedéssel zárt, az AXA 1,9, a Societe Generale 2%-os pluszt 
könyvelhetett el. Romlott azonban az autóipari papírok teljesítménye: a Porsche, a 
Renault, a Daimler, a BMW és a Volkswagen papírok egyaránt veszítettek 
értékükből. 
Az FTSEurofirst 300 index 1 106,79 ponton zárt, ami 0,42 százalékos emelkedést 
jelent a csütörtöki záróértékhez képest, az eurózóna blue chip papírjainak 
teljesítményét tükröző Euro STOXX 50 index értéke 0,55 százalékos javulás után 
2 608,3 ponton fejezte be a kereskedést. 
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USA 

 

 

Vártnál alacsonyabb infláció 

 

 

Csökkent a michigani bizalmi 

index 

 

 

Stagnált az ipari termelés 

volumene 

Februárban havi alapon 0,4 százalékkal növekedett a fogyasztói árindex a várt 0,5 
százalékkal szemben, míg a maginfláció 0,1 százalékkal emelkedett, amely szintén 
alacsonyabb a 0,1 százalékos elemzői konszenzusnál. Éves alapon 2,9 százalékos 
árdrágulás volt megfigyelhető az Egyesült Államokban. 

A Michigani Egyetem által kiadott bizalmi index értéke a februári 75,3 pontról 74,3 
pontra csökkent márciusban, míg az elemzők a 76,5 pontra történő emelkedést 
valószínűsítették. A michigani körzet bizalmi indexének mérséklődésében nagy 
szerepet játszottak az intenzíven emelkedő üzemanyagárak. 

A Federal Reserve közleménye szerint az ipari termelés volumene februárban stagnált 
a 0,4 százalékos várt növekedéssel szemben. A januári adatot azonban az eddig 
ismert stagnálásról 0,4 százalékos bővülésre korrigálták. 

  
Részvényindex Záró Vált. (%) Nyertesek (Dow) Záró ($) Vált. (%) Ves
tesek Záró ($) Vált. (%) 

S&P 500 1 404 0,11 Bank of A. 9,80 6,06 United Tech 85,48 -1,62 

Dow Jones 13 232,62 -0,15 Alcoa 10,54 1,84 Microsoft 32,60 -0,76 

Nasdaq 3 055,26 -0,04 Cisco 20,03 0,60 Disney 43,19 -0,64 
 

Nyersanyag Záró Vált. (%) Kötvények Záró (%) Vált. (bp) 

Olaj 107,06 0,24 2 éves 0,38 +2 

Réz 3,88 -0,51 10 éves 2,12 +2 

Arany 1655,8 -1,34 30 éves 3,41 +1 

Ezüst 32,60 -2,48    
 

 

Vegyes elmozdulások az 

amerikai tőzsdéken 

 

 

 

 

 

Kismértékben emelkedtek az 

állampapírhozamok 

 

 

 

Csökkent az arany ára 

Az elmúlt időben látott  - elsősorban a javuló makroadatoknak, enyhülő európai 
adósságfélelmeknek, valamint a vártnál jobb vállalati gyorsjelentéseknek köszönhető 
– intenzív tőzsdepiaci emelkedés után pénteken kisebb mértékű elmozdulás volt 
megfigyelhető az amerikai részvénypiacokon. Az S&P 500 0,11 százalékkal 
emelkedett, míg a Dow Jones valamint a Nasdaq 0,15 illetve 0,04 százalékot veszített 
értékéből. A Dow komponensei közül ismét a Bank of America mutatta a legjobb 
teljesítményt, melynek papírjai több mint 6 százalékkal kerültek feljebb a kereskedés 
során.  
 
A péntek délután megjelent vegyes makrogazdasági adatok hatására kismértékben 
emelkedtek az amerikai állampapírhozamok. A 2 és 10 éves benchmark kötvények 
másodpiaci hozama egyaránt 2-2 bázisponttal emelkedett, míg a 30 éves lejáratú 
papírok hozama 1 bázisponttal került feljebb. 
 
A világ legnagyobb arany-ékszerek iránti keresletével rendelkező India tovább emeli 
az aranyimportra kivetett adó mértékét, amely várhatóan csökkenti az arany iránti 
igényt, így annak árfolyama 1,34 százalékot veszített értékéből a múlt hét végén. A 
réz és ezüst árfolyama szintén mérséklődött, előbbi 0,51 százalékkal, utóbbi 2,48 
százalékkal került lejjebb, míg az olaj 0,24 százalékos drágulást könyvelt el.      

Ázsia 

Csak kisebb 

mozgások voltak ma 

reggel az ázsiai 

piacokon 

Nem mutattak érdemi változást az ázsiai piacok a ma reggeli kereskedés során, 
leginkább a nyersanyag szektor teljesített jól főként az olaj drágulásának 
köszönhetően. A piacok újabb jelentős makroadatokra várnak, amelyek támpontot 
adhatnak a kereskedés irányát illetően. A kínai ingatlanszektor gyengén teljesített 
miután a legfrissebb statisztikák szerint az átlagos ingatlanárak már öt hónapja 
folyamatosan csökkennek. A Nikkei és a Hang Seng 0,3%-os pluszban zárt, a dél 
koreai Kospi volt a nap győztese több mint 1%-os emelkedésével.   


