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Vezetdi 6sszefoglalo

o AvezetS nemzetkozi részvényindexek tobbsége eséssel zarta a csitortoki t6zsdei
kereskedést a vegyes makrogazdasagi és vallalati hirek megjelenése utan.

e (Csutortokon tovabb erdsodott a hazai valuta, az este folyaman mar stabilan 311
ala kerilt az euré/forint arfolyama.

e ABUX 12,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékos pluszban zart.

e Tegnap a hozamok valtakozd iranyban és kismértékben mozogtak a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy ismét 241 bazisponton allt a
csutortoki jegyzés alapjan.

e Tovabb nétt a foglalkoztatottsdg, csokkent a munkanélkiiliség Magyarorszagon.



Nem valtozott
érdemben az
eurd/forint arfolyam

Pozitivan zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon tovabb er6sodott a hazai valuta, az este folyaman mar stabilan 311
alad kerilt az eurd/forint arfolyama. Ezt segitette az amerikai részvénypiacok
kedvez6 napkozbeni emelkedése, illetve a Magyarorszagrol érkezdé kedvez6 hirek
ugyancsak tdmogattak az ergsodést. Ma reggel az eurd/forint arfolyam 310,63-
as szinten tartozkodott. A hazai fizet6eszk6z a svdjci frankkal szemben 0,37
szazalékkal, mig a dollarral szemben 0,22 szazalékkal er6s6dott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,63 -0,46% EUR/USD 1,3751 -0,25% GBP/USD 1,6619 0,24%
CHF/HUF 254,60 -0,37% EUR/CHF 1,2193 -0,09% EUR/CZK 27,38 -0,17%
USD/HUF 225,80 -0,22% USD/JPY 102,16 0,01% EUR/PLN 4,1635 -0,40%

A dolldr 0,25 szazalékos, mig a svajci frank 0,16 szdzalékos erésodést mutatott a
kdz0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest. A régios devizak koziil a cseh korona 0,17,
mig a lengyel zloty 0,4 szazalékkal értékel6dott fel az eurdval szemben.

A BUX 0,2 szazalékkal keriilt feljebb, melyhez 12,7 milliard forintos forgalom
tarsult. A MOL és az OTP részvényei nyujtottak a legjobb teljesitményt, a Richter
részvények azonban eladdi nyomas ald keriltek, a részvények arfolyamat
befolydsold hir azonban nem jelent. A kdzép-kelet-eurdpai indexek koziil a
roman tdézsde teljesitett a legjobban, amelyet teljesitményben rogton a BUX a
kovetett.
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Valtozé iranyban
mozogtak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16997 0,2
OTP Bank 4145 1,1
Richter Gedeon 3780 -1,8
Magyar Telekom 300 -0,7
MoOL 11950 1,2

Csiitértokén a hozamok valtozé iranyban és kismértékben mozogtak a magyar

allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 és a 6 hdnapos

DKJ hozama nem valtozott, mig a 12 hdénapos DKJ hozama 2 bdzisponttal

csokkent. Hosszabb lejaraton azonban novekedés figyelheté meg: 3 és 5 éves

lejaraton 2, illetve 3 bazisponttal emelkedtek a hozamok, a 10 éves benchmark

allamkotvények hozama csak 1 bazisponttal nétt. Magyarorszag 5 éves CDS

felara nem valtozott, igy tovabbra is 241 bazisponton allt a csiitértoki jegyzés

alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 2,80 0
M6 2,80 0
M12 3,06 -2
Y3 4,68 2
Y5 5,04 3
Y10 5,79 0
Y15 6,22 1
Bubor ON 1,76 -5
5 év CDS 241 0
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Allampapir-
aukcidk

Tovabb nétt a
foglalkoztatottak
szama, csokkent a
munkanélkiiliség

NoOtt a brit
kiskereskedelmi
forgalom

Végleges amerikai
GDP-adat

Kevesebb
segélykéré az
USA-ban

Visszaestek a
fliggében levé
lakasértékesitések
az USA-ban

A 2014. marcius 27-i tizenkét hdnapos DKJ-aukcié alacsony lefedettség mellett
zajlott. A meghirdetett mennyiségre 99,69 millidard forint ajanlat érkezett az
els6dleges forgalmazoktdl, az addssagkezeld igy a meghirdetettnél 10 milliard
forinttal nagyobb 6sszegii vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcids atlaghozam az
el6z6, marcius 13-i aukcié atlaghozamandl 2 bazisponttal alacsonyabb, mig a
tegnapi referenciahozamndl 3 bazisponttal magasabb volt. A valtozé
kamatozasu, o6téves allamkotvény 1,9-szeres lefedettség mellett kelt el. Az
addssagkezelS a 7 millidrd forint meghirdetett mennyiséggel megegyez6 6sszeg(
vételi ajanlatot fogadott el. A kotvény kamatozdsa a harom hdnapos DKJ aukcios

atlaghozamokhoz kotott.

2013. december—2014. februarban 4 milli6 53 ezer f6 volt a foglalkoztatottak
létszama, 236 ezer fével tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek
foglalkoztatasi rataja 60,4 szazalékra emelkedett. A munkanélkiliek szama egy
év alatt 94 ezer f6vel, 393 ezerre csokkent, a munkanélkiiliségi rata 2,3
szazalékponttal, 8,9 szazalékra mérsékl6dott.

Nemzetkozi piacok

a4

Az el6z6 havi visszaesést kovet6en februarban 1,7 szazalékkal boviilt a
kiskereskedelmi forgalom Nagy-Britannidban. A vdarakozdsokat (0,5 szazalék)
messze tulszarnyalé eredmény az internetes eladasok megugrasanak és az
élelmiszerek irdnt valé nagyobb keresletnek kdszonheté.

A végleges adatok szerint 2013 utolsé negyedévében 2,6 szazalékkal bdviilt a
GDP az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez 0,2 szazalékponttal meghaladja az
el6zetes becslést, de némileg elmarad az elemz6i varakozasoktdl.

Az elmult héten 10 ezer f6vel kevesebben fordultak munkanélkili segélyért az
Egyesiilt Allamokban: 311 ezerre csokkent a frissen regisztralé munkanélkiiliek
szama. llyen alacsony értékre utoljara tavaly novemberben volt példa.

Februarban 0,8 szazalékkal visszaestek a fliggében levé lakasértékesitések az

janudrhoz képest az Egyesiilt Allamokban. A gyengébb adatban kézrejatszik a
megszokottndl zordabb id&jaras is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Va’:;’)za's
DAX 9451 0,03 Dow Jones 16 264 0,03
CAC 40 4379 0,14 S&P 500 1849 0,19
FTSE 100 6 588 0,26 Nasdaq 4151 0,54
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Csak Frankfurt zart
pluszban

10 éves
kétvényhozamok

Emelkedd olajar,
hat hetes
mélyponton az
arany

Gyengébb napot tudhatnak maguk mogott a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek, miutan a megjelent adatok szerint a vallalati hitelezés
februarban gyorsabb csdkkenést mutat. Egyediil a frankfurti DAX zart pozitiv
tartomanyban, minimalis, 0,03 sz4zalékos emelkedéssel. Az Egyesiilt Allamokban
vegyes makrogazdasagi hirek lattak napvilagot, a t6zsdék eséssel reagaltak. A
megjelent adatok nem mondhatdak rossznak ugyan, de tébb mas esemény (pl.
Fed stressz tesztje, kiilonb6z6 vallalati hirek) miatt negativ tartomanyban fejezte
be a cstitortoki kereskedési napot a Dow Jones, az S&P 500 és a Nasdagq is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,24 5 Németorszag 1,54 -3
Olaszorszag 3,31 3 Franciaorszag 2,06 -3
Portugilia 4,06 5 USA 2,67 3

Csutortokon tovabb csokkentek a tizéves dallampapirok hozamai. A folyamat
nagyban koszonheté az EKB mennyiségi lazitasardl szold egyre gyakoribb
kijelentéseknek.

Az olaj arfolyama tegnap 1 szazalékos novekedés mellett 101,3 dollaron zart
hordonként, ezzel harom hetes cstcson all. Az emelkedést az Oroszorszag ellen
kilatdasba helyezett szankcidk, illetve a libiai olajkitermelés tovabbi
bizonytalansaga segitette. A kedvez8 gazdasagi adatok miatt er§s6dé dollar hat
hetes mélypontra taszitotta az arany arfolyamat: 0,7 szazalékos esést kovetéen
az arany uncianként 1294,7 dollaron zart csiitortokon.
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