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Magyarorszag
A kiskereskedeleml termékforgalom volumenének alakuldsa
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2012 els6 harom negyedévében éves alapon 1,5 szazalékkal mérséklédott a
kiskereskedelmi forgalom volumene, amelynek oka f6ként a nem élelmiszer jellegili
termékek illetve az iizemanyag eladasok forgalomcsokkenésének tudhaté be. Az
¢lelmiszer jellegli termékek volumenvaltozasa gyakorlatilag stagnalt az elmult 9
hénapban.

2012 szeptemberében a teljes kiskereskedelmi forgalom 3,1%-kal mérséklédott,
ugyanakkor talalhaté szamos bévilé alagazat is, mint példaul az iparcikkek,
textiliak, illatszerek kereskedelme. A csomagkiild6 és internetes kiskereskedelem
tovabbra is szarnyal. Az 6sszességében kedvezétlen adat, nem magyar-specifikus
jelenség, ez a tendencia Eurépa szamos mas orszagara és a régiora is jellemzd.

Pénteken a vezet§ nyugati indexek mindegyike nyereséget tudott elérni, amely a
német Ifo index nem vart emelkedésének, illetve a kedvezd ciprusi és gorog
fejleményeknek volt készonhetd. A dollar 0,57 szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben a pozitiv befektet6i hangulatban, amelyhez a vasarnapi katalan valasztas
eredménye is hozzajarult, amely szerint cs6kkent a valdszinilisége a gyors
elszakadasnak. A forint a péntek esti lemindsitést kovet6en a 282,5-es szintig
gyengiilt az euréval szemben, ma reggelre azonban a 282,1 forintos szintre korrigalt
vissza a kurzus. A CHF/HUF jegyzése 1,04 szazalékos emelkedést kovetGen a
234,2-es szinten all, egy dollarért pedig 0,46 szazalékos gyengiilést kovetSen 217,6
forintot kell adni a bankkézi devizapiacon. A régids devizak koziil a cseh korona
0,38 szazalékkal er6s6dott, a lengyel zloty arfolyama pedig gyakorlatilag stagnalt a
ko6z6s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pozitiv nemzetkozi
hangulat




Devizapar Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF  282,1 1,05% EUR/USD 1,2958 0,57% GBP/USD 1,6019 0,45%
CHF/HUF = 2342  1,04% EUR/CHF 1,2037 -0,05% EUR/CZK 25,31 -0,38%
USD/HUF  217,6  0,46% USD/JPY 82,31 0,06% EUR/PLN 4,1080 0,07%

Futamidé Viltozas Részvények és indexek

Viltozas

Futamidé Hozam (%)

M3 5,93 0,00 Bubor ON 6,26 0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 595 001 | Bubor IM 625 | 000 | BUX 17869,58  0,69%
M12 588 0,02 | 1x4FRA 604 | 000 | BUMIX 10338600 -0,81%
Y3 597 001 | 2évswap 556 | 003 | OTPBank 3930 1,55%
Y5 632 000 | 5évswap 575 | 000 |Richter Gedeon 36700 -0,68%
5 év bazisswap
Y10 6,86 -0,02 felar -209,00 6,00  |Magyar Telekom 399 1,01%
Y15 695 001 | S5eéveps 2983 | 095 | oL 17295 0,99%
Régids devizaarfolyamok alakuldsa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

Osszhangban a vezetd nyugat-eurépai tSzsdéken tapasztalt emelkedéssel, a
Budapesti Ertéktézsde is pozitiv tartomanyban (0,7 szazalék) fejezte be a
kereskedést mult hét pénteken. A pozitiv hangulat hatterében els6sorban a vartnal
kedvez6ébb német Ifo index allhatott. A blue chip papirok kéziil egyediil a Richter
(0,68 szazalék) zart negativ tartomanyban, a t6bbi vezet6 papir mindegyike
nyereséggel fejezte be a kereskedést: az OTP 1,55 szazalékkal, a MOL 0,99
szazalékkal, a Magyar Telekom pedig 1,01 szazalékkal kerilt feljebb. Régios
viszonylatban a BUX a kézépmezdényben végzett a legjobb teljesitményt a térok és
cseh parkett konyvelte el, mig veszteséggel egyedil a bolgar index zarta a
kereskedést.

Kismértékd elmozdulas
az allampapirpiacon

Vegyes mozgas volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok pénteki kereskedésében.
A 3éves futamidejl papirok hozama minimalis mértékben emelkedett, az 5 éves és a
3 hoénapos lejaraton stagnalas volt megfigyelhetd, a t6bbi lejaraton 1-2 bazisponttal
csokkentek a hozamok.




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Javult az Ifo német
hangulati index

A német Ifo tizleti hangulati index az elmult hat hénapban tapasztalt cs6kkenés utan
az oktoberi 100-r61 101,4 pontra emelkedett novemberben. A 7000 iizleti vezetd
megkérdezésével késziilt mutaté mindkét alindexe, a jovére vonatkozé varakozasok
és a jelenbeli helyzet megitélése is javult ebben a honapban. Az elemzd8k a mutatd
csOkkenésére szamitottak.

Emelkedés a tézsdéken

COMMERYZ,

DAX 730913 0,89 LINDE 131,70 2,01 = 1,35 1,60
THYSSEN A

CAC 40 352880 0,87 KRUPP 16,79 200  PRESEN.MED 5135 0,16
DEUTSCHE DEUTSCHE

FTSE 5819,14 0,49 BOLRSL 42,60 1,93 TELEROM 8,41 0,12

A kereskedés pozitiv hangulatban folyt a pénteki napon az eurdpai tézsdéken,
amelyhez hozzajarult a vartnal kedvezébb német Ifo bizalmi index adat illetve az,
hogy a befektet6k egyre inkabb biznak a gorég helyzet rendezddésében.
Sajtéértesiilések szerint az IMF elfogadta, hogy fenntarthaté a gorég allamadéssag,
ha GDP-aranyos szintje 124 szazalékra csokken, ezzel az orszag egy lépéssel
kézelebb keriilt az adossagrol valé megallapodashoz. Ciprussal kapcsolatban is
megnyugtaté hirek érkeztek: az orszagnak sikeriilt megegyeznie a trojkaval a
ment6csomag részleteivel kapcsolatban. Délutan az amerikai piacok kedvezd
teljesitménye is felfelé huzta a piacokat, a nap végére a DAX 0,89 szazalékos, a
CAC 40 0,87 szazalékos, a FTSE 0,49 szazalékos pluszban zart.

Az FTSEurofirst 300 index hétfén 1 110,45 ponton zart, ami 0,6 szazalékos emelkedést
jelent a szerdai zaréértékhez képest, mig az eurézoéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,87 szazalékos er6s6dés utan
2 557,03 ponton fejezte be a kereskedést.




USA

Az USA-ban nem jelent meg makrogazdasagi adat a pénteki nap folyaman.

S&P 500 1409,15 1,30 HP 12,44 4,19 Boeing 73,74 0,81
Dow Jones 13 009,68 1,35 Microsoft 27,70 2,78 Pfizer 24,53 0,74
Nasdaq 2 966,85 1,38 Cisco 18,84 1,95 Uni.Health 53,92 0,73
Olaj 88,28 1,59 5 éves 0,69 +1
Réz 354 1,14 10 éves 1,69 0
Arany 17514 1,25 30 éves 2,83 0
Eziist 3424 236

A Halaadast koévet6 ugynevezett fekete péntek — mellyel a karacsonyi vasarlasi
szezon hivatalosan is megkezddédik az USA-ban — optimista hangulatban telt az
amerikai parketteken, melyben a Németorszagbol érkezd kedvezd gazdasagi
_ hangulat index is szerepet jatszott. A vezetd tengerentuli t6zsdeindexek igy pozitiv
kereskedési napon tartomanyban zartak a roviditett kereskedést: az S&P 500 1,3 szazalékkal, a Dow
Jones 1,35 szazalékkal, a Nasdaq pedig 1,38 szazalékkal keriilt feljebb szerdai
zaroértékéhez képest. A Dow Osszes komponense emelkedni tudott, a nap
nyerteseként a Hewlett-Packard 4,19 szazalékos, a legrosszabban teljesit6 United
Health pedig 0,73 szazalékos névekedést konyvelhetett el.

Emelkedtek az amerikai
benchmarkok a roviditett

A roviditett kereskedés soran csak kismértékben valtoztak a hozamok az amerikai
A kétvénypiacokat alloviz allampapirok masodpiacan. A 10 éves és a 30 éves allamkétvények hozama nem

jellemezte valtozott szerdai zaroértékéhez képest, az 5 éves koétvényhozamok pedig 1
bazisponttal keriiltek feljebb.

Az olaj arfolyama 1,6 szazalékkal, az aranyé 1,25 szazalékkal, a réz jegyzése 1,14
szazalékkal emelkedett a pénteki kereskedésben, az eziist pedig 2,36 szazalékkal

Dragultak a nyersanyagok ° ) - o i R -
dragult. A nyersanyagarak névekedésében a dollar gyengiilése jatszotta a fGszerepet.

Az azsiai indexek t6bbsége stagnalas kozeli tartomanyban tartézkodik, a hongkongi
Hang Seng 0,2 szazalékos, a Shanghai Composite 0,1 szazalékos veszteséget mutat,
A japan index mig a dél-koreai Kospi arfolyama nem mutat valtozast a legutobbi zaréértékéhez

feltlteljesit képest. A japan Nikkei azonban a gyengiil6 jen exportvallalatokra gyakorolt kedvezd
hatdsa miatt feliilteljesitve a régiét 0,5 szazalékos pluszban tartézkodik, és nap
kézben aprilis 6ta nem latott szinteket is elért az index.




