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Juliusban ismét névekedett a
kiilkereskedelmi
termékforgalom

NAPI JELENTES

Magyarorszag

A kiilkereskedelmi tébblet alakuldsa

(12 havi gordiil6 egyenleg, millié eurd)
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Forris: KSH

2012 jaliusaban a kivitel volumene 5,6, a behozatalé 4,8 szazalékkal nétt 2011 azonos
idészakahoz képest. A KSH legfrissebb gyorstajékoztatoja alapjan 2012. januar-
jalius koézott az export volumene 3,3 szazalékkal, az import volumene 1,9
szazalékkal béviilt 2011 azonos idészakahoz képest. A kiilkereskedelmi mérleg
tovabbra is jelentds, 1200 milliard forintnyi (4,1 milliard eurényi) aktivumot mutat az
év elsé hét honapjara vonatkozo6an.

Kedvezé BMI

Tegnap jelent meg az MLBKT altal készitett feldolgozoipari beszerzési menedzser
index, amely szerint szeptemberben a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan 52,5
pontot ért el a mutatd, mig augusztusban 49,5 pontot mutatott. Az index 50 pont
felett a feldolgozobipari aktivitas névekedését jelzi el6re.

Optimista hangulat

Tegnap némileg javult a befektet6i hangulat, amely alapvetSen a kedvezé amerikai
makroadatnak volt koszonhetd, igy a kockazatkeriilés cs6kkenése miatt a dollar 0,57
szazalékkal gyengiilt az eur6hoz képest. Régios viszonylatban az EUR/HUF 0,18
szazalékkal keriilt feljebb, a cseh korona 0,21 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,34
szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizetGeszkézhoz képest.

Devizapar ~ Frték  Valtozds  Devizapar Erték Valtozas Devizapar Brték  Viltozis
EUR/HUF 2857  018%  EUR/USD 1,2892 0,57% GBP/USD 1,6133 0,06%
CHF/HUF 2361  013%  EUR/CHF 1,2098 0,12% EUR/CZK 25,07 -0,21%

| USD/HUF 2215  -047%  USD/JPY 78,10 0,30% EUR/PLN 40963  -0,34%




Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek

(7o)

M3 6,33 0,03 Bubor ON 5,82 0,07 Instrumentum Zarb Viltozas
M6 6,43 0,01 Bubor 1M 6,55 0,00 BUX 18785,81 1,06%

M12 6,50 0,02 1x4 FRA 6,51 -0,03 BUMIX 1082,17 0,33%
Y3 6,63 0,04 2 év swap 6,10 -0,02 OTP Bank 3938 1,10%
Y5 6,78 0,06 5 év swap 6,06 -0,03 Richter Gedeon 39060 0,67%

5 év bazisswap Magyar

Y10 7,31 0,07 felar -257,00 0,00 Telekom 427 0,47%
Y15 7,44 0,14 5 év CDS 377,717 -4,21 MOL 18645 1,50%

Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Forras: Reuters

Emelkedett a BUX

A budapesti értéktézsdén tegnap 6,4 milliard forintos forgalom mellett zajlott a
kereskedés, amelynek végén Osszhangban a vezet6 nyugat-eurdpai indexekkel,
pozitiv tartomanyban fejezte be a kereskedést a BUX index (1,06 szazalék). A vezetd
papirok kéziil az OTP 1,1 szazalékkal, a MOL 1,5 szazalékkal, a Magyar Telekom
0,47 szazalékkal, a Richter pedig 0,67 szazalékkal keriilt feljebb. Régios
viszonylatban a budapesti tézsde a koézépmezényben végzett, a legjobb
teljesitményt az orosz és bolgar parkett érte el, mig a legkedvezG6tlenebb eredményt
a torok index mutatta fel.

Mérsékelt valtozas a
masodpiaci hozamokban

A tegnapi kereskedés soran a magyar allampapirok masodpiaci hozama minden
lejaraton emelkedést mutatott, a révidebb futamidejii diszkontkincstarjegyek esetén
1-3 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok, mig a hosszabb lejarata
allamkoétvényeknél  jelent6sebb, 4-7  bazispontos hozamemelkedés  volt
tapasztalhato. A 15 éves lejaraton 14 bazisponttal lett magasabb a hozamszint.




Imult 1 hénapban
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Javult a
teldolgozoéipari
bizalom az
eur6zoniban

11,4 szazalék az
eurd6zoniban a
munkanélkiiliségi rata
augusztusban

A Markit tegnap koézzétett adatai alapjan szeptemberben az eur6zéna feldolgozoéipari
bizalmi indexe az el6z6 havi 45,1 pontrdl az el6zetesen vart 46 pontot meghaladva
46,1 pontra javult, amely hat havi maximumnak tekinthet6 ugyan, de tovabbra is
alatta marad a teljesitmény szempontjabol a semleges szintet jelz6 50 pontos
értéknek. A vizsgalt orszagok koziil frorszégban, Hollandiaban, Németorszagban,
Olaszorszagban, Spanyolorszagban és Gorégorszagban javult a mutato értéke, mig

Ausztria és Franciaorszag esetében visszaesésr6l beszélhetiink.

Az Eurostat tegnap kozzétett adatai szerint 2012 augusztusaban a szezonalisan
kiigazitott munkanélkiiliségi rata a juliusi szintr6l nem elmozdulva, 11,4 szazalékon
allt az eur6zénaban és szintén a juliusi adattal 6sszhangban 10,5 szazalékon az EU27
esetében. A tagallamok szintjén a mutaté Ausztriaban (4,5%), Luxemburgban (5,2%),
Hollandiaban (5,3%) ¢és Németorszagban (5,5%) vette fel a legalacsonyabb,
Spanyolorszagban (25,1%) és Gorégorszagban (24,4%) pedig a legmagasabb értéket.

Visszapattantak
hétfén az eurdpai
piacok

DAX 7 326,73 1,53 INFINEON 5,16 4,50 SAP 55,11 0,00

> > >

COMMERZ DEUTSCHE
CAC 40 343498 239 BANK 143 3,02 TELEROM 9,61 0,40

HEIDELBERG BAY.MOTOREN
FTSE 582045 1,37 premteysaes g 41,94 2,87 WERKE 57,14 0,40

Hétfén optimizmusba fordult a piacokat pénteken jellemzd eladéi nyomas, aminek
eredményeképpen a parkettek pozitiv tartomanyban zartak a napot. A kezdeti
iranykeresés mar a délel6tt folyaman mérsékelt emelkedésbe fordult, amely
els6sorban a periféria orszagok vartnal jobb beszerzési menedzser adatainak volt
készénhetd. A délutan folyaman a kereskedés utols6 negyedében ujabb lendiiletet
kaptak az eurépai indexek a tengerentulrél, amely a vartnal jobb ISM feldolgozoéipari
jelentésének volt koészonhet6. A nap nyertesei a bankpapirok, valamint a
gyogyszeripari részvények voltak.

A pozitiv hirek mellett ugyanakkor napvilagot lattak olyan informaciok is, amelyek
fokoztak a befektet6k aggodalmat. Spanyolorszaggal kapcsolatban a piacok tovabbra
is a hitelmindsités feliilvizsgalatanak eredményére varnak, ugyanakkor a bankok
felt6késitésével kapcsolatban tegnap a Moody’s ugy nyilatkozott, hogy bar a
felt6késitést egyértelmiien pozitivan értékelik, annak mértékét (59,3 milliard eurd)
elégtelennek itélik. A Deutsche Bank elemzése ezzel parhuzamosan optimistanak
mindsitette a spanyol kormany 2013-ra vonatkozé -0,5 szazalékos novekedési
elrejelzését. Mindezek ellenére a spanyol t6zsde 1 szazalékos emelkedéssel tudta

zarni a napot.

Az FTSEurofirst 300 index 1 104,71 ponton zart, ami 1,42 szazalékos emelkedést jelent
a pénteki zaroértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,82 szazalékos er6s6dés utan 2 498,81 ponton
fejezte be a kereskedést.




A vartnal kedvez6bb
teldolgozoipari index

A jegybank stratégiaja
valtozatlan

USA
Az ISM (Institute for Supply Management) legfrissebb felmérése szerint javultak a
feldolgozoéipari kilatasok az Egyesiilt Allamokban. A féindex értéke szeptemberben
51,5 pontra emelkedett, amely meghaladja mind az el6z6 havi 49,6 pontos értéket,

mind az elemz6i konszenzus szerinti 49,8-as szintet.

Ben Bernanke tegnapi beszédében elutasitotta a QE3 kapcsan a jegybankot ért
kritikakat, és kijelentette, a kézponti bank stratégiaja ugyanaz, ami eddig is volt.
Tovabba megerdsitette, hogy az inflaciés varakozasok stabilak, igy az emiatti
félelmeket is alaptalannak tarja.

S&P 500 1 444,49 0,27 UnitedHealth 56,46 1,89 WaltDisney 52,07 -0,40
Dow Jones 13 515,11 0,58 American Express 57,73 1,53 Caterpillar 85,47 -0,66
Nasdaq 311353 -0,09 Bank of A. 8,96 1,47 Microsoft 29,49 -0,91
Olaj 92,58 0,42 5 éves 0,61 1
Réz 3,78 0,53 10 éves 1,62 -2
Arany 1781,20 0,41 30 éves 2,82 -1
Eziist 34,88 0,87

Vegyesen zartak az amerikai
benchmarkok

Kismértékt hozamcsokkenés
a masodpiacon

Dragultak a nyersanyagok

A meglepetést kelt6 makrogazdasagi adat hatasara emelkedéssel inditottak a hétf6i
kereskedést a vezet6 amerikai tézsdeindexek. A nap t6bbi részében azonban
fokozatosan alabbhagyott az optimista befektet6i hangulat, igy végiil vegyesen
zartak a tengerentuli benchmarkok: az S&P 500 0,27 szazalékkal, a Dow Jones 0,58
szazalékkal emelkedett, a Nasdaq viszont 0,1 szazalékot veszitett pénteki
zar6értékébsl. A Dow komponensei kéziill a nap nyertese 1,89 szazalékos
névekedéssel az United Health lett. A legrosszabban teljesit6 Microsoft papirjai 0,91
szazalékkal keriiltek lejjebb a hétf6i kereskedésben.

A globalis gazdasagi kilatasok miatti aggodalmak feler6s6désével némileg
emelkedtek a koétvények arai, ami a hozamok eséséhez vezetett az amerikai
allampapirok masodpiacan. A 10 éves koétvények hozama 2 bazisponttal
mérsékl6dott a hét els6 napjan. Az 6téves allampapirok és a 30 éves kotvények
hozama egyarant 1 bazisponttal keriilt lejjebb.

A fébb nyersanyagok ara névekedett a hétf6i napon, melyben a vartnal kedvezébb
feldolgozédipari index mellett a dollar gyengiilése is szerepet jatszott. Az olaj
arfolyama 0,42 szazalékkal, a rézé 0,53 szazalékkal keriilt feljebb. Az arany jegyzése
041 szazalékkal, az eziist arfolyama pedig 0,87 szazalékkal emelkedett pénteki
zaroértékéhez képest.

Azsia

Mérsékelten optimista
hangulat Azsiaban

A kinai és hongkongi t6zsdék ma is zarva tartanak. A t6bbi vezetd tavol-keleti index
koziil a dél-koreai Kospi arfolyama gyakorlatilag stagnalt, a japan Nikkei pedig egy
kedvezditlen makroadatnak készonhetGen minimalis, 0,1 szazalékos minuszban
tartozkodik. A térség fontosabb makroeseménye kozé tartozik, hogy az ausztral
jegybank 25 bazispontos kamatvagas utan 3,25 szazalékra mérsékelte az iranyado
ratat, amelynek kovetkeztében 1 szazalékos pluszban tartézkodik az ausztral
részvényindex.




