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Magyarorszag

A KSH ma publikalta a 2011. januar-augusztus iddszakra vonatkozo6 kereskedelmi
szallashely forgalmi adatokat. A vendégek szama alig nétt, mig a vendégéjszakak
szama 2%-kal mérséklédott az el6z6 évi azonos idGszakhoz képest. A forgalom
haromnegyedét képviseld szallodak vendégforgalma minden hénapban élénkiilt. A
belf6ldi vendégek szama 3%-kal cs6kkent, mig a kiilf6ldi vendégeké 4%-kal

emelkedett.

Az augusztus végi 37,55 milliardrél 38,76 milliard euréra, torténelmi csicsra néttek
szeptember végére Magyarorszag nemzetkozi tartalékai. Az 1,2 milliard eurds
tartalékemelkedés f6 oka, hogy a devizatartalékok csaknem 1 milliard euréval 35,6
milliard euréra emelkedtek.

Kedvez6 piaci
hangulatban kismértékben
er6sodott a forint

A kedvezé piaci hangulatban er6s6dott a forint az euréval szemben tegnap délel6tt,
igy 295-ho6z kozeli jegyzéseket lathattunk, de a délutani kereskedés mar gyengébb
(297) forintot eredményezett. Ma reggel azonban ujra 295-296 kozotti EUR/HUF
jegyzések jellemzik a piacot. A cseh korona és a zloty stagnalt a kozés eurdpai
fizetGeszk6zhoz viszonyitva, mig Osszességében a forint kismértékben er8s6dni
tudott. A piaci optimizmus az EUR/USD emelkedését okozta, illetve jelent8s
mértékben gyengiilt a frank is, mivel az a hir terjedt el, miszerint az 1,2 EUR/CHF
kuiszébarfolyamot feljebb kellene tolni 1,3-1,4 felé.

EUR/HUF 2959 -0,25% EUR/USD 1,3427 0,72% GBP/USD 1,5437 0,23%
CHF/HUF 2393 -0,71% EUR/CHF 1,2353 0,36% EUR/CZK 24,69 0,02%
USD/HUF 2203 -1,03% USD/JPY 76,62 -0,14% EUR/PLN 4,3785 0,07%
M3 6,02 -0,03 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Vialtozas
M6 6,15 -0,02 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 16710,47 1,54%
M12 6,27 0,00 3x6 FRA 6,70 -0,14 BUMIX 1377,08 2,18%
Y3 7,24 -0,09 2 év swap 6,60 -0,10 OTP Bank 3270 3,81%
Y5 7,66 -0,14 5 év swap 6,78 -0,12 Richter Gedeon 33390 -1,21%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,01 -0,19 felar -218,00 12,00 Telekom 525 1,94%
Y15 8,02 -0,17 5 év CDS 553,073 -2,54 MOL 16110 0,75%

Atlagos teljesitményt
produkalt a magyar piac a

A csiitortoki kereskedésben a BUX régids viszonylatban atlagos teljesitményt
mutatott, 1,5%-ot emelkedett 15,2 milliard forintos forgalom mellett. Az OTP volt a
legeredményesebb, mely 3,8%-kal keriilt feljebb, a MOL 0,8%-ot, a Telekom 1,9%-ot

tégioban er6sddott, mig a Richter 1,2%-ot veszitett értékébdl. A kisebb BUX komponensek
kozil az Egis és az FHB teljesitménye volt kiemelkedd.
Tovabbi jelentds hosszi  hozamcsokkenés toértént a  piacon, ennek
Csokkentek a eredményeképpen 8%-ra mérsékl6dott a 10 illetve 15 éves benchmark értéke.

masodpiaci hozamok,

visszafogott érdekl6dés

mellett zajlott az AKK
aukcidja

Az AKK meghirdetett 3, 5 illetve 10 éves aukcibjara a 43 milliard forintos keretre 82,8
milliardnyi ajanlat érkezett. Az aukciés hozamok a szerdai benchmarkhozamokhoz
viszonyitva jelentsen (10-28 bazispont) csékkentek, viszont a két héttel ezelGtti
aukciohoz képest a haroméves papir esetében 58 bazispontos az 6téves esetén 27
bazispontos emelkedést lehetett mérni, a 10 éves papir atlaghozama 20 bazisponttal
keriilt lejjebb.




Csokkent az ipari
rendelésallomany
Németorszagban

Nem valtozott az
eur6zona iranyado
kamata

A német Gazdasagi Minisztérium tegnapi kozleménye szerint augusztusban
szezonalisan kiigazitva 1,4 szazalékkal cs6kkent az ipari rendelésallomany
nagysaga az el6z6 honaphoz képest azutan, hogy juliusban 2,6 szazalékos
visszaesés volt tapasztalhaté a mutaté értékében. Az elemzdi varakozasok a
rendelésallomany valtozatlansagat valdszintsitették.

Az EKB tegnap nem valtoztatta meg az iranyadé kamatrata nagysagat, amely igy
1,5 szazalékon maradt. A vilaggazdasag kilatasaival kapcsolatban az elnék, Jean-
Claude Trichet kiemelte, hogy a globalis konjunktuira lassuldsa miatt 2011-re 1,4-1,8
szazalék kozotti novekedést varnak, mikoézben a gazdasagokra egyre nagyobb
inflaciés nyomas nehezedik.

Folytatta az er6s6dést
Euroépa

THYSSEN

DAX 564525 3,15 KRUPP 19,70 936 BEIERSDORF 40,32 1,95
CAC 40 307537 341 ALLIANZ 76,02 5,89 FRESC%X%ED T 4886 0,82
FTSE 529126 3,71 METRO 32,55 4,95 FRESENIUS 65,89 0,80

Részvénypiac:

A tegnapi nap soran sem gyengiilt a szerdai optimizmus az eurdpai piacokon, ahol
ismét az Gsszes jelentGs t6zsdeindex harom szazalék folotti novekedéssel zart. A
nap hirei koéziil kiemelkedett, hogy az Eurépai Bizottsag elnoke José Manuel
Barroso bejelentette, nem késziilnek ujabb stressztesztek elvégzésére az eurdpai
bankok esetében, viszont javasoljak az eur6zona tagoknak, hogy egységes
fellépéssel tSkésitsék fel bankjaikat. Ezen kiviil pozitivan hatott a piacok
hangulatara, hogy mind az Eurépai K6zponti Bank, mind a Bank of England tGjabb
likviditasb6vité intézkedést jelentett be. Az EKB oktébertsl 12, decembertsl 13
hénapra korlatlan likviditast kinal a bankoknak, illetve novembert6l ujabb, 40
milliard eurdés nagysagi covered bond programot indit. A BoE a brit gazdasag
élénkitése érdekében 275 milliard fontos eszkoézvasarlasi program inditasat
hatarozta el. Az FTSEurofirst 300 index értéke 2,4 szazalékos emelkedést kovetGen
938,40 ponton zart, mig az eurézéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 3,18 szazalékkal ndtt.




Vartnal kevesebben fordultak
munkanélkili segélyért az
elmult héten

USA
A Bloomberg altal készitett felmérés 410 ezer f6s median elSrejelzéséhez képest csak
401 ezer f6 folyamodott els6 alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt
Allamokban az elmult héten, amely azonban 6 ezetrel tobb, mint az egy héttel
korabbi felfelé médositott adat.

S&P 500 1164,97 1,83 Bank of America 6,28 8,84 Exxon 73,89 -0,08
Mobil

Dow Jones 11 123,33 1,68 Alcoa 9,88 5,44 Merck 31,42 -0,13

Nasdaq 2 506,82 1,88 JPMorgan Chase 32,38 4,99 Coca-Cola 65,39 -0,21
Olaj 82,30 3,35 2 éves 0,29 0
Réz 329 511 10 éves 1,99 +9
Arany 1 653,10 0,38 30 éves 2,95 +9

Eziist 31,92 5,03

Harmadik napja nyereségben
az amerikai indexek

Hozamemelkedés a hosszu
lejaratokon

Pozitiv tartomanyban zartak a
nyersanyagok

A vezet6 amerikai részvényindexek mindegyike napi maximuma kézelében zarta a
tegnapi kereskedést, amelynek hatterében az eurdpai bankok feltGkésitésével
kapcsolatos pozitiv befektet6i hangulat, illetve a varakozasoknal kedvezd&bb
munkaerdpiaci adat allhatott. A Dow Jones a Bank of America vezetésével 1,68
szazalékkal emelkedett, az S&P 500 index a pénziigyi részvények feliilteljesitésével
1,83 szazalékkal névekedett, mig a Nasdaq 1,88 szazalékkal keriilt feljebb. A pénteki
kereskedésnek iranyt mutathat a ma megjelené foglalkoztatasi adat.

A kedvezd eurdpai hirek kovetkeztében mérsékl6dott a kockazatkeriilés a befektet6k
koérében, igy az amerikai allampapirok irant némileg csokkent a kereslet. Ennek
kovetkeztében a 30 és a 10 éves allamkétvények masodpiaci hozama 9 bazisponttal
emelkedett, mig a 2 éves kincstarjegyeké gyakorlatilag nem valtozott. A FED
tovabba a tegnapi kereskedés soran kezdte meg az ,,Operation Twist” elnevezésii
programot, amelynek keretein belil 8,9 milliard dollar értékben adott el 2012-ben
lejar6 allampapirokat.

Az olaj arfolyama a varakozasoknal kedvez6bb makroadatnak készonhetSen jelentds
mértékben, az elmult hét legjobb napi teljesitményét produkalva 3,35 szazalékos
nyereséggel zarta a tegnapi kereskedést. Az arany jegyzése masodik napja
emelkedik, tegnap 0,88 szazalékos pluszban zart. Az eziist és a réz értéke is
nagymértékben novekedett, el6bbi 5,03 szazalékkal, utébbi 5,11 szazalékkal keriilt
feljebb, amelynek hatterében a gyengiil6 dollar is kozrejatszhatott.

Tovabb folytatodott a
rali 2 Tavol-Keleten

Az elmult napok j6 hangulata kitartott ma is Azsiaban. A vezet§ részvényindexek
koézil a Nikkei 1, a Kospi 2,9%, az ausztral S&P ASX 2,3%-ot emelkedett. Vezetd
makrohir a térségbdl, hogy a japan jegybank ma a varakozasoknak megfeleléen
valtozatlan, 0-0,1%-os szinten hagyta az iranyad6 alapkamatat.




