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Magyarorszag

2012. marcius hénapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének hianya 230,9
milliard forintban alakult. Ezen beliil a kézponti koltségvetés mintegy 235,5 milliard
230,9 milliard Ft a marciusi | forintos, a tarsadalombiztositas pénziigyi alapjai 3,6 milliard forintos deficittel, az
elkiilonitett allami pénzalapok pedig 8,2 milliard forintos szufficittel zartak. 2011.
marcius hoénapjaban az allamhaztartas kozponti alrendszerének deficitje 182,4
milliard forint volt.

Az allamhaztartas koézponti alrendszerének 2012. marcius végi hianya igy 517,5
milliard forintra teljesiilt, 2011. marcius végén e deficit 742,1 milliard forint volt.

hiany

A KSH legfrissebb gyorsjelentése szerint 2012 els6é két honapjaban csaknem 1115
Bovilt az iparcikkek és az milliard forintnyi kiskereskedelmi forgalom realizalédott hazankban. A szektor
¢lelmiszeripari termékek csaknem felét (48%) kitevé élelmiszerek volumene 5 hénapja nem latott boviilést
forgalma februarban mutatott (1,7%) az el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A kiskereskedelem teljes
volumenének valtozasa Osszességében 1,4%-os mérséklédést mutatott februarban
2011 azonos idGszakahoz viszonyitva.

A tegnapi nap folyaman a forint arfolyama enyhe gyengiilést mutatott az eurdval
szemben, koszonhetSen az egész Eurdépara jellemzd kedvezdbtlen pénz- és t6kepiaci
hangulatnak. Ma reggel a hangulat javuléban van, a forint jegyzések 298,5 koriil
mozognak a bankkézi devizapiacon. A kurzus alakulasat nagyban befolyasolhatja a
mai Barroso-Orban talilkozé és a jegybanki kamatdontés. A régiés devizak koziil a
cseh korona nem mutatott érdemi elmozdulast, mig a lengyel zloty 0,5%-kal
gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A forint arfolyama a dollarral szemben 227, a svajci frankkal szemben 248 koriil

mozog.
Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2985 037%  EUR/USD 13156 -024% GBP/USD 16122  0,04%
CHF/HUF 2482  042%  EUR/CHF 1,2016 0,01% EUR/CZK 2499 0,08%
Enyhén gyengiilt a forint || USD/HUE 2268  061%  USD/JPY 80,89 -0,49% EUR/PLN 42066 0,48%

Futamido Hozam  Viltozas Futamido Hozam Viltozas Részvények és indexek

) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,66 0,00 Instrumentum Z4r6 Valtozas
M6 7,40 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 1712537  -2,20%
M12 7,64 0,00 3x6 FRA 7,40 0,02 BUMIX 1122,03 -1,34%

Y3 8,77 0,07 2 év swap 7,50 0,10 OTP Bank 3370 -2,88%

Y5 8,88 0,10 5 év swap 7,27 0,10 Richter Gedeon 37000 0,58%

5 év bazisswap Magyar
Y10 8,89 0,06 felar -310,00 0,00 Telekom 524 -2,60%

Y15 8,87 0,06 5¢év CDS 584,416 0,07 MOL 16905  -334%




Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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Osszhangban az eurdpai
t6zsdeindexekkel
csokkent a BUX

A tegnapi nap folyaman 6sszhangban a nemzetkézi t6kepiacokon uralkod6 negativ
hangulattal, a magyar tézsdén is 2,2%-o0s esés kovetkezett be, atlagtol joval
elmarado, 7,7 milliard forintos forgalom mellett. Az Eurdpa-szerte megfigyelhetd
elad6i hullam hatterében tobb tényezé allt. Ezek kozé tartozott a tegnap reggel
publikalt, a vartnal gyengébb kinai feldolgozdipari index, az eurdpai beszerzési
menedzser-index, a francia elnékvalasztassal kapcsolatos bizonytalansagok, és a
holland belpolitikai helyzet miatti aggalyok. A BUX ezzel a cs6kkenésével a régio
koézépmezdényében végzett. Vezet6 hazai részvényeink koziil egyediill a Richter
arfolyama tudott emelkedni, 0,6%-kal. A Magyar Telekom papirjai 2,6%-ot
veszitettek értékiikbél a nap végére, mig az OTP 2,9%-kal keriilt lejjebb, ezzel pedig
a régio bankszektoranak kézépmezényében végzett. A MOL 3,3%-o0s gyengiilést
konyvelhetett el.

Nem valtoztak az éven
belili hozamok

Az allampapirok masodpiacan az egy éven belilli lejaratokon nem volt
hozamvaltozas. Az ennél hosszabb lejaratokon mérsékelt, 6-10 bazispontos
hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke tegnap nem moédosult
jelent8sen, jelenleg 584 bazisponton all.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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Romlott az tizleti
bizalom az
eur6zonaban,
Németorszagban és
Franciaorszagban

A Markit Intézet tegnap tette kézzé az eur6zoéna beszerzési menedzser indexének
el6zetes, aprilisi adatait. A szolgaltat6 szektor és a feldolgozoéipar kompozit indexe a
marciusi 49,1 pontrél 47,4 pontra, 5 hénapos mélypontra csokkent, amely elsGsorban
a feldolgozéipari index 47,7 pontrél 46 pontra (34 honapos mélypont) térténd
visszaesésének volt betudhaté. A szolgaltat6 szektor adata szintén romlott, a marciusi
49,2 pont helyett csupan 47,9 pontot ért el.

Németorszag esetében szintén csokkenést mutatnak az elézetes PMI adatok. A
kompozit index értéke a marciusi 51,6 pont utan 50,9 pontra (5 hénapos minimum)
sillyedt, amely a német gazdasag névekedésének tovabbi lassulasat vetiti el6re. A
lassulasért a feldolgozoéipar volt a felel6s, amelynek 46,3 pontos indexe a
feldolgozoipari teljesitmény visszaesésének gyorsulasat jelzi a marciusi 48,4 ponthoz
képest. A szolgaltaté szektor azonban javitani tudott Németorszagban, az alindex
értéke a marciusi 52,1 pontrél 52,6 pontra emelkedett, amely a szektor
teljesitményének tovabbi javulasat vetiti elGre.

A francia, el6zetes kompozit index a gazdasagi teljesitmény visszaesésének (50 pont
alatti érték) gyorsulasat jelzi, hiszen a marciusi 48,7 pontr6ol az index értéke 6
hénapos mélypontra, 46,8 pontra csékkent. A szolgaltaté6 szektor indexe a
teljesitmény stagnalasat mutaté6 50,1 pontrél 46,4 pontra, 6 hénapos mélypontra
mérsékl6dott, ugyanakkor a feldolgozdipar teljesitményének visszaesése lassult,
hiszen az el6z6 havi 46,7 pontrél az index értéke 47,3 pontra emelkedett.

Mélyrepulésben az
eurdpai tézsdék

DAX 652300 -336 FRESENIUS 7207  -048 MAN 9545 683
DEUTSCHE )

CAC40 309837 285 LUUESCH 842 147  INFINEON 7.2 6,65

FTSE 566557 -185 BEIERSDORF 5091  -1,74 C%lfll\élE{RZ 1,54 5,62

A pénteki pozitiv zarast kovet6en a hétf6i kereskedésben jelentds veszteséget
szenvedtek el és harom hénapos mélypontra zuhantak az eurdpai parkettek. A
legtobb piac esetében mar nyitaskor érezhet6 volt az eladéi nyomas, amely a
kedvezdtlen kinai feldolgozodipari, majd az eurépai beszerzési menedzser index
adatoknak volt készonhetS. A nap végi veszteségek kialakulasahoz ezen tulmenden
politikai okok is hozzajarultak. A francia valasztasok bizonytalan kimenetele, illetve a
holland kormany koéltségvetési targyalasok kudarcba fulladasa miatti lemondasa
profitrealizalasra késztette a befektet6ket. Tovabb rontotta a hangulatot azoknak a
hireszteléseknek a megjelenése is, hogy az IMF felt6késitéséhez sziikséges forrasok
rendelkezésre bocsatasa csuszhat az elSre kitlizott hatarid6héz képest. A nap
vesztesei a bankszektor és a nyersanyagpiaci papirok voltak. Az FTSEurofirst 300
index 1021,76 ponton zart, ami 2,32 szazalékos visszaesést jelent a pénteki
zar6értékhez képest, mig az eurdzona blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 2,87 szazalékos csokkenés utan 2 244,83 ponton fejezte
be a kereskedést.




USA

Az USA-ban nem jelent meg meghataroz6 makrogazdasagi adat a hétf6i napon.

United

S&P 500 1 366,94 -0,84 Exxon Mobil 85,69 0,46 79,75 -1,64
Techn.
Dow Jones 12 927,17 -0,78 JPMorgan 4285 0,30 Bank .Of 8,18 -2,15
America

Nasdaq 2 970,45 -1,00 Travelers 62,91 0,25 Wal-Mart 59,54 -4,66
Olaj 103,17 -0,68 2 éves 0,27 2
Réz 3,65 -1,62 10 éves 1,94 -3
Arany 1 639,10 -0,23 30 éves 3,09 -4

Eziist 30,90 -2,59

Vezet6 Gj makrogazdasagi adatok hianyaban az amerikai részvénypiacokat az
eurépai hirek mozgattak: a francia elnékvalasztas és holland kormany koriili

Az eurdpai politikai és bizonytalansagokra és a kedvezdtlen eurdpai beszerzési menedzser indexekre a
gazdasagi bizonytalansig vitte| tengerentdli piacok eséssel reagaltak, a vezet§ részvényindexek mind negativ
lefele az amerikai tartomanyban zartak a hétf6i napot. Az S&P 500 index 0,84, a Nasdaq pedig 1

szazalékot veszitett értékéb6l. A Dow Jones 0,78 szazalékkal keriilt lejjebb, 30
komponense koziil csak harom tudott névekedni. A legnagyobb veszteséget a Wal-
Mart részvényei szenvedték el (-4,66 szazalék), miutan hiresztelések szerint a vallalat
vezetGit megvesztegetéssel vadoljak mexikdi tizleteik nyitasaval kapcsolatban.

részvénypiacokat

Az eurdpai bizonytalansag névelte a befektet6k kockazatkeriilését, igy a masodlagos
kétvénypiacokon az arak emelkedtek, a hozamok pedig ennek hatasara csokkentek:
a 2 éves allampapiroké 2, a 10 éveseké 3, a 30 éveseké pedig 4 bazisponttal esett
vissza.

Feler6s6dott az allampapirok
menedékeszkoz funkcidja

Az eurdpai politikai és gazdasagi bizonytalansag, valamint a Kinabdl érkezd
kedvezdbtlen feldolgozoipari hirek hatasara a nyersanyagok ara is jelentSsen

Estek az éraka csOkkent a hétf6i nap folyaman. Az olaj arfolyama 0,68 szazalékot esett, mivel a
nyersanyagpiacokon befektet6k a bizonytalan gazdasagi helyzetben kérdésesnek érzik az olajkereslet

jovébeli alakulasat. A réz jegyzése szintén jelentés mértékben, 1,62 szazalékkal
keriilt lejjebb. A befektet6k a nemesfémeket sem tekintették biztonsagos
menedékeszkoznek, az arany 0,23, az eziist pedig 2,59 szazalékot veszitett értékébdl.

Az azsiai t6zsdeindexek vegyes képet mutattak a mai kereskedésben. A jen kis
mértékben er6sodott a dollarral szemben, ami nem kedvezett a japan
Vegyes elmozdulasok exportcégeknek, igy a Nikkei teljesitménye bizonyult a leggyengébbnek, 0,8%-o0s

a Tavol-Keleten csokkenéssel. Hasonlé mértékii gyengiilést mutatott a TOPIX és a kinai Shanghai
Composite is. Az élmezényben tegnaphoz hasonléan az indiai BSE100 (+0,6%), és a
tajvani TWSE (+0,2%) zart.




