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Vezetoi dsszefoglalo

o A vezet6 részvényindexek Nyugat-Eurdpdban és Amerikaban is eséssel fejezték
be a napot; az eurdpai piacokon profitrealizalas zajlott.

e Hétfén kismértékben gyenglilt a forint az eurdval szemben; ma reggel az eurd
jegyzései a 306,5-0s szint kozelében tartézkodtak.

e A BUX 6,5 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal emelkedett, igy a
régio élén zarta a hétf6i kereskedést.

o Csekély mértékben valtoztak a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal nétt, igy 232 bazisponton allt a
hétfsi jegyzés alapjan.

o Az el6zetes adatok szerint 2014 februdrjaban az ipari termelés volumene 8,1

szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért szintet.



Kismértékdi
forintgyengiilés

A régio élén zart
a hazai parkett

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Hétfén a kelet-ukrajnai helyzet miatt alapvet6en pesszimista hangulat uralkodott
a nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon. Az eurd/forint kurzus a reggeli 305,8-as
szintr6l atmenetileg a 307,5-0s szintre emelkedett. Az esti 6rdkra azonban
306,8-ig ereszkedtek vissza az eurd jegyzései, ma reggel pedig mar ennél
alacsonyabb szinten tartézkodtak. A hazai fizet6eszkdz a dollarral szemben 0,07
szazalékos erGsodést mutatott, a svajci frank/forint arfolyam azonban 0,36
szazalékkal feljebb keriilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,49 0,22% EUR/USD  1,3742 0,33% GBP/USD  1,6614  0,26%

CHF/HUF 250,95 0,36% EUR/CHF  1,2197 -0,19% EUR/CZK 27,42 0,07%

USD/HUF 223,03 -0,07% uUsD/JPY 102,95 -0,28% EUR/PLN  4,1692 0,22%

A dollar 0,33 szazalékkal le-, mig a svdjci frank 0,19 szdzalékkal felértékel6dott az
euroval szemben. A régios devizak kozil a cseh korona 0,07, a lengyel zloty 0,22
szazalékos gyengiilést mutatott a k6z0s eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

Hétfén a nyugat-eurdpai piacokon nem alakult ki kedvezé befektet6i hangulat,
azonban a hazai borze fuggetleniteni tudta magat nyugati tarsaitol. A BUX joval
atlag alatti, 6,5 milliard forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal emelkedett,
igy a régio élén zart. A hazai részvények kozll csak a Magyar Telekom arfolyama
csokkent; a tobbi blue chip 0,6-1,5 szazalékos pluszban fejezte be a kereskedést.
A régioban az orosz RTS szenvedte el a legnagyobb veszteséget (-3,3 szazalék),
melyben az orosz-ukran helyzet Ujbdli kiélezGdése is szerepet jatszhatott.
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Kismértékben
valtozo
hozamok

8,1 szazalékkal
boviilt az ipar
februarban

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18110 0,7
OTP Bank 4350 0,6
Richter Gedeon 4070 1,5
Magyar Telekom 307 -1,0
MOL 13200 0,8

Hétfén ismét csekély mértékben valtoztak a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai. A DKJ-k kozil csak a 12 hénapos lejaratd papir hozama valtozott;
hosszabb lejaraton a 3 éves benchmark allamkotvény hozama stagndlt, mig a
tobbi kotvény esetében 1-3 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal nétt, igy 232 bazisponton allt a
hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,73 0
R 2,77 0
M12 3,08 .
Y3 4,47 0
\& 4,75 1
Y10 554 3
Y15 6,00 1
Bubor ON 2,03 60
5 év CDS 232 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH el6zetes adatai szerint 2014 februarjaban az ipari termelés volumene 8,1
szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakaban mért szintet. A
termelés az év els6 két hdénapjaban 7,1 szazalékkal magasabb volt, mint 2013
masodik hdnapjaban. Az el6z6 honaphoz képest a szezondlisan és
munkanaptényezG6vel kiigazitott ipari termelési index februarban 1,6 szazalékkal

emelkedett.
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NGtt a német ipari
termelés

Vegyes zaras a
nemzetkozi
t6zsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Csokkentek a
nyersanyagarak

Nemzetkozi piacok

Februarban 0,4 szazalékkal n6tt az ipari termelés volumene Németorszagban

janudrhoz képest. A szezonalisan kiigazitott adat némileg elmarad az el6z6 havi
teljesitménytél, de a varakozasoknak megfelel.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

246 Valtozés (%) 25r6 Vé:;’)zés
DAX 9511 -1,91 Dow Jones 16 246 -1,02
CAC 40 4436 -1,08 S&P 500 1845 -1,08
FTSE 100 6623 -1,08 Nasdaq 4080 -1,16

A nyugat-eurdpai részvényindexeken profitrealizalds zajlott, igy 1 szazalék
feletti minuszban zart a frankfurti, a parizsi és a londoni tézsde is. Hozzajarult a
gyenglléshez az is, hogy az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) vezeté6i eloszlattdk a
mennyiségi enyhitéshez fizott reményeket. Komoly veszteséget szenvedtek el
az amerikai t6zsdék is, valamennyi index negativ tartomanyban zart. Az S&P két
hdonapja nem szenvedett el ekkora veszteséget harom kereskedési napon, mint
most cslitortok ota, a Nasdaq kéthavi mélyponton fejezte be a napot.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,19 4 Németorszag 1,54 1
Olaszorszag 3,19 1 Franciaorszag 2,04 1
Portugalia 3,88 2 USA 2,70 3

Az olaj arfolyama 0,7 szazalékkal esett a hétf6i napon és 104,4 dollaros
horddénkénti aron zart. A csokkenésben szerepet jatszott, hogy Libidban tobb
olajterminal is megnyilt, lehetévé téve az exportot. Az arany arfolyama 0,4
szazalékos csokkenést kdvetden uncianként 1298 dollaron zart. A befektetdk a
hosszu tavu pozicidk felé mozdultak az aranyat illetéen.
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