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NEMZETGAZDASAGI hétf6, 2013. szeptember 16.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e Pénteken az amerikai indexek emelkedtek, a nyugat-eurdpai borzéket az
amerikai adatok mozgattak. A befektet6k arra szamitanak, hogy a Fed elhalasztja
eszkOzvasarldsi programjanak befejezését, miutdn az amerikai makrogazdasagi
adatok a vartnal rosszabbul alakultak.

e A péntek délel6tti forinter6s6dés utan a nap hatralévé részében 300,5 és 301,0
kozotti savban mozgott az eurd/forint arfolyam. Ma reggel 300 alatt, 299,66-nal
tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 4,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,7 szazalékkal emelkedett; a hazai
blue chipek mindegyike tamogatta az er6sodést.

e Pénteken nagymértékl hozamesés jellemezte a magyar allampapirok masodpiaci
kereskedését; a benchmark allamkotvények hozamai 11-19 bazisponttal
zuhantak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3 bazisponttal csokkent, igy 284 bazisponton allt
a pénteki jegyzés alapjan.

e Az épitbipari termelés 2013 juliusaban 1,9 szazalékkal, az év elsé hét honapjaban

6,2 szazalékkal volt magasabb 2012 azonos id6szakaihoz képest.
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A péntek délel6tti forinter6sodés utan a nap hatralévé részében 300,5 és 301,0
kozotti sdvban mozgott az eurd/forint arfolyam. Nap végén a 300,5-6s, ma reggel
viszont mar a 299,66-os szinten jart az eurd jegyzése. A svajci frank egy
egységéért 242,46 forintot, a dollar egy egységért pedig 224,09 forintot kértek a
ma reggeli kereskedésben.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 299,66 -0,22% EUR/USD 1,3368  0,66% GBP/USD  1,5956 1,03%

CHF/HUF 242,46 -0,05% EUR/CHF  1,2350 -0,24% EUR/CZK 25,72 -0,33%

USD/HUF 224,09 -0,77% usD/JPY 98,84 -0,77% EUR/PLN 4,1960 -0,42%

A dollar pénteken jelent6s kilengéseket mutatott az eurdval szemben, ma reggel
1,3368-on jart az eurd/dollar kurzus; az eurd/svajci frank arfolyam 0,24
szazalékkal kerilt lejjebb. A régios devizak koziil a cseh korona 0,33, a lengyel
zloty 0,42 szazalékkal értékel6dott fel a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

Pénteken vegyesen teljesitettek a vildg vezet6 t6zsdéi: a nyugat-eurdpai
részvényindexek cslitortoki zardoértékeik kozelében ingadoztak, a tengerentuliak
viszont er8sodtek. A BUX a nyugat-eurdpai piacoktol fliggetlenitette magat és
0,7 szazalékkal emelkedett, amelyhez 4,7 milliard forintos forgalom tarsult. A
hazai blue chipek mindegyike tdmogatta az er6sodést, igy a hazai borze a régio
élmezényében zart. A kozép-kelet-eurdpai indexek koziil a torék ISE-100 1,5
szdzalékkal kerilt lejjebb, igy a régié sereghajtdjaként fejezte be a pénteki
kereskedést.
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Zuhané
allampapir-
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18424 0,7
OTP Bank 4331 0,6
Richter Gedeon 3705 0,4
Magyar Telekom 319 1,3
MOoL 16400 0,8

Pénteken nagymérték( hozamesés jellemezte a magyar allampapirok masodpiaci

kereskedését. A 6 és 12 hodnapos diszkontkincstarjegyek hozama 6, illetve 7

bazisponttal

csokkent. A benchmark allamkotvények hozamai 11-19

bazisponttal keriiltek lejjebb; a 10 éves allamkotvény hozama egy hét alatt
kozel 60 bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazisponttal

mérséklédott, igy 284 bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok
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Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,71 0
M6 3,71 -6
M12 3,79 7
Y3 4,92 -11
\&] 5,51 -14
Y10 6,17 -16
Y15 6,67 -19
Bubor ON 3,35 7
5 év CDS 284 -3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Juliusban 1,9
szazalékkal
emelkedett az
épitGipari termelés
volumene

A vartnal
kevesebb
kiskereskedelmi
eladas az USA-ban

Pesszimistak az
amerikai
fogyaszték

Stagnalé
foglalkoztatottsag
az EU-ban

JOl zartak a
hetet az
amerikai
t6zsdék

10 éves kotvény-
hozamok

A KSH legfrissebb kozleménye szerint 2013 juliusaban az épitGipari termelés — a
nyers és a munkanaptényezdvel kiigazitott adatok szerint is — 1,9 szazalékkal volt
magasabb 2012 azonos id6szakahoz  képest.  Szezonadlisan  és
munkanaptényezével kiigazitva az el6z6 havihoz képest azonban 1,6 szdzalékkal
volt kisebb az épitdipari termelés. Az épitSipari termelés volumene az év elsé
hét honapjaban 6,2 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

Az elGzetesen vart 0,4 szazalék helyett minddssze 0,2 szazalékkal néttek a
kiskeresekedelmi eladasok az Egyesiilt Allamokban. Az el3z6 hénapokban kijové
pozitiv adatok miatt azonban a befektet6k nem aggddnak. A kiskereskedelmi
forgalom az amerikai fogyasztasnak korilbeliil az egyharmadat teszi ki.

Az el6zetes adatok szerint a Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe az
augusztusi 82,1 pontrdl 76,8 pontra siillyedt szeptemberben. A vart érték 82,6
pont volt. A Michigani Egyetem minden hdénapban 500 haztartdst kérdez meg
arrél, hogy miként itéli meg a jelenlegi pénziigyi helyzetét és a gazdasagi
kilatasokat. A csokkend fogyasztasi kedv mogott a sziriai konfliktus allhat.

Az eurdézénaban 0,1 szazalékkal csokkent a foglalkoztatottsag az el6z6
negyedévhez képest a pénteken megjelent Eurostat-kozlés szerint. Ez jobb a
vart adatndl, amely még 0,4 szazalékos visszaesésr6l szolt. Az EU 28
foglalkoztatottsagi rataja stagndlast mutat. A legnagyobb névekedést Esztorszag
érte el (1,5 szazalék), mig a legnagyobb zuhanast Ciprus produkalta (-2,1
szazalék) az el6z6 negyedévhez képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8509 0,18 Dow Jones 15376 0,49
CAC40 4115 0,20 S&P 500 1688 0,27
FTSE 100 6 584 -0,08 Nasdaq 3722 0,16

Valamennyi amerikai t6zsde pozitiv tartomdanyban zart pénteken, mely annak
koszonhets, hogy a befektet6k kedvez6 dontést varnak a szeptember 17-18-i
Fed-llésen. Nyugat-Eurépat féként az amerikai adatok mozgattak, a londoni
tézsde nem tudott pluszban zdarni, de a befektet6k Eurdépaban is arra
szamitanak, hogy a Fed elhalasztja eszkdzvasarlasi programjanak befejezését,
miutan az amerikai makrogazdasagi adatok a vartnal rosszabbul alakultak.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,49 3 Németorszag 1,97 -3
Olaszorszag 4,58 6 Franciaorszag 2,54 -2
Portugilia 7,46 19 USA 2,89 -2

A pénteki napon tovabb emelkedett a tizéves olasz allampapir hozama a spanyol
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kotvényhez képest, de a legszembet(inGbb valtozast a portugal allampapirok
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mutattak, a hozam 19 bazisponttal emelkedett: a portugal miniszterelnok-
helyettes Paulo Portas a 2014-es allamhaztartasi hianycél emelését kérte.

Havi mélyponton Az arany arfolyama 1,7 szézalékkal cs6kkent pénteken, mikozben a befektetdk a

az arany ara, az Fed esélyes elnokjeloltjeit latolgattak. Az 1309 dollaros uncidnkénti aranyarra
olaj kitart a augusztus 7-e 6ta nem volt példa; az elmult héten majdnem 6 szazalékot esett az
névekedéssel arany arfolyama. Az olaj ara 0,4 szazalékkal alacsonyabb értéken zart pénteken,

de a hordonkénti ara még mindig a 108 dollaros szint felett allt. A mult héten
Osszesen 2,1 szazalékos esést tapasztaltunk. Obama és Lavrov megallapoddsat
kdvetben a sziriai helyzet helyett inkdabb a Fed koruli varakozasok alakitottak az
arat, mikézben a Nemzetkodzi Energia Ugyndkség altal jésolt 1,2 szazalékos
globalis keresletndvekedést a befektet6k még nem araztak be.
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