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Magyarorszag

A KSH ma reggel kozzétett adatai szerint az ipari termelés volumene 2,1 szazalékkal
béviilt 2011 decemberében az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, a munkanappal
kiigazitott adatok pedig igen dinamikus, 6,7 szazalékos noévekedést mutattak a
vizsgalt honapban. 2011 egészében az ipari termelés igen kedvezd, 5,4 szazalékos

volumenbdviilésérdl arulkodnak a statisztikak.

JelentSsen béviilt az ipari
termelés volumene 2011-ben

A KSH ma tette kozzé a fogyasztéi arakrdl késziilt kozleményét, amely szerint
januarban 5,5 szazalékkal emelkedtek az arak az egy évvel korabbi szinthez képest,
a decemberi adathoz viszonitva pedig 2,1 szazalékkal novekedett az arszinvonal.

A kedvezd vasarnapi goroég fejlemények hatasara kialakult pozitiv nemzetkozi
befektet6i hangulatban a forint 0,51 szazalékkal er6s6do6tt az euréhoz viszonyitva,
egy svajci frankért pedig 241,3 forintot kellett adni a hajnali kereskedés soran. A
Moody’s tébb eurépai orsziag addsbesorolasat mindsitette le, amely nyomas ala
helyezheti az eurét, amelynek arfolyama a dollarhoz viszonyitva 0,71 szazalékkal
gyengiilt ma reggelre. A régios devizak koziil a cseh korona 0,34 szazalékkal, a
lengyel zloty pedig 0,27 szazalékkal er6s6doétt a kozos eurdpai fizetGeszkozhoz
képest.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Fogyasztoi arak alakulasa

EUR/HUF 2914  -0,51% EUR/USD 1,3147 -0,71% GBP/USD 1,5705 -0,49%

CHF/HUF 2413  -040%  EUR/CHF 12076  -0,15%  EUR/CZK 2508  -034%
Az eurdpal hirek tovabbra

: , ) ' USD/HUF 2216  019%  USD/JPY 77,951 0,40% EUR/PIN 41926  -027%
is a piacok fékuszaban

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) %)

M3 7,42 0,07 Bubor ON 6,27 -0,01 Instrumentum Zard Viltozas
M6 7,45 -0,10 Bubor 1M 7,21 -0,01 BUX 19192,51 0,87%
Mi2 7,72 -0,07 3x6 FRA - - BUMIX 1300,56 0,94%
Y3 8,24 -0,28 2 év swap - - OTP Bank 4040 1,64%
Y5 8,48 -0,16 5 év swap - - Richter Gedeon 37985 2,25%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,50 -0,15 felar - - Telekom 536 0,56%
Y15 8,45 -0,09 5 év CDS 554,05 -3,42 MOL 19300 -0,46%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters

Mérsékelt emelkedés a
BET-en

Hétfé6n rendkiviil alacsony, 6,3 milliard forintos forgalom mellett zajlott a
kereskedés, amelynek végén a 0,87 szazalékos pluszban zart a BUX, amelynek
hatterében pozitiv g6rog hirek allhattak. Az OTP 1,64 szazalékot emelkedett, a nap
nyertese pedig a Richter volt, amelynek arfolyama 2,25 szazalékkal keriilt feljebb. A
tobbi vezet§ papir koziil a Magyar Telekom emelkedett, 0,56 szazalékkal, a MOL
arfolyama azonban 0,46 szazalékkal cs6kkent a tegnapi kereskedés végére. A régids
t6zsdék mindegyike pluszban zart hétfén, a BUX a kézépmezdnyben foglal helyet, a
legkedvezGbb teljesitményt a térok és a cseh parkett érte el.

Kedvez6 kincstarjegy
aukci6, hozamcsokkenés
a masodpiacon

Tegnap 50 milliard forint értékben bocsatott aukciora 5 hetes hatralévé futamideji
kincsatrjegyeket az AKK, amelyre 2,97-szoros lefedettség érkezett. A kibocsaté latva
az élénk érdeklédést végiil 60 milliard forint értékben bocsatott ki allampapirokat,
amelynek hozama a 7,09 ésa 7,19% ko6zotti tartomanyban alakult, az atlaghozam
pedig 7,15% lett.

A maisodpiacon a 3 hénapos kincstarjegyek kivételével minden lejaraton csékkentek
a hozamok, a legnagyobb mértékben a 3 éves kotvényeké (28 bazispont), a tébbi
lejaraton pedig 7 és 16 bazispont koézotti mértékldi hozammérsékl6dés volt
megfigyelhetd.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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6 eur6zoéna tagorszagot
lemindsitett, tovabbi harmat
pedig negativ figyel6listara
helyezett a Moody’s

15 spanyol besorolasat
rontotta le
a Standard&Poot’s

Keddre virradé éjszaka jelentette be a Moody’s hat eur6zona orszag lemindsitését,
ezek Malta, Portugalia, Spanyolorszag, Olaszorszag, Szlovénia és Szlovakia. A
szervezet ezen kiviil harom, tripla A besorolasu tagallamot (Ausztriat, az Egyesiilt
Kiralysagot és Franciaorszagot) a negativ kilatassal rendelkez$ orszagok listajara
vett. A hitelmindsit6 dontését azzal indokolta, hogy bizonytalan az eurézéna fiskalis
és gazdasagi intézményi reformjainak véghezvitele, valamint a valsag kezeléséhez
sziikséges forrasok elSteremtése. Mindehhez hozzajarul az is, hogy Eur6paban a
makrogazdasagi kilatasok egyre negativabbak, és ez a tagallamokban a sziikséges
strukturalis reformok elodazasat hozhatja magaval, illetve a tervezett koltségvetési
kiigazitasok végrehajtasat veszélyezteti.

15 spanyol bankot mindsitett le hétf6 este a Standard&Poor’s, valamint az egész
spanyol bankrendszer egészének az osztalyzatat is lerontotta. A dontés
Osszefiiggésben allt azzal, hogy az orszag szuverén adésbesorolasat nemrég
mindsitette le a szervezet, valamint azzal, hogy a spanyol bankok az adéssagvalsag
intenzivebbé valasa o6ta csak korliatozott mértékben férnek hozza a finanszirozasi
piacokhoz.

A megszavazott gorog
megszoritisi csomag hirére
emelkedtek az eurdpai
t6zsdék

DAX 673847 0,68 VOLKSWAGEN 39,06 0,93 K+S 39,06 0,93

CAC 40 3 384,55 0,34 HENKEL 47,69 1,7 INFINEON 7,43 -0,56

FTSE 5905,7 0,91 RWE 32,16 1,66 METRO 29,10 -0,51
Részvénypiac:

A go6rog parlament altal vasarnap megszavazott megszoritdsi csomag hirére az
eurdpai t6zsdék hétfdn pozitiv hangulatba keriiltek, a vezetd t6zsdeindexek mind
emelkedéssel zartak a napot. A DAX 0,68 szazalékkal keriilt feljebb, a CAC 40
novekedése 0,34, a FTSE indexé pedig 0,91 szazalék volt a pénteki zaroértékhez
képest. A nap egyik nagy nyertese a Cable and Wireless Worldwide brit
telekommunikaciés cég volt, amelynek részvényei nagyot ugrottak azutan, hogy a
Vodafone bejelentette, a vallalat felvasarlasat mérlegeli. Jol teljesitett a bankszektor
is, kiilonésen a Commerzbank, amelynek arfolyama a pénteki, tobb mint 5
szazalékos esés utan hétfén 1,6 szazalékos emelkedést tudott elérni.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 1071,63 ponton zart, ami 0,71 szazalékos
novekedést jelent a pénteki zaréértékhez képest, az eur6zéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,43 szazalékos novekedés utan
2 491,54 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
Az USA-ban tegnap nem jelent meg relevans makrogazdasagi adat.

S&P 500 1351,77 0,68 Bank of A. 8,25 2,23 DuPont 50,60 -0,28
Dow Jones 12 874,04 0,57 JPMorgan 38,30 1,83 ;ir jd&s 38,40 -0,47
Nasdaq 2 931,39 0,95 Caterpillar 113,70 1,74 Travelers 58,99 -0,66
Olaj 100,48 1,33 2 éves 0,29 +2
Réz 3,84 -0,99 10 éves 2 +4
Arany 1720,8 -0,26 30 éves 314 +3
Eziist 33,55 -0,15

Pluszban zartak a vezetd
amerikai t6zsdeindexek

Novekedtek az
allampapirhozamok

Emelkedett a nyersolaj ara

Relevans makrogazdasagi adat hianyaban a gorog fejlemények hataroztak meg a
tegnapi kereskedést. Miutan a gorég parlament megszavazta az ujabb megszoritasi
csomagot, a befektet6i hangulat pozitiv iranyban valtozott, igy a vezet6 amerikai
indexek pluszban zartak a hétf6i kereskedési napot. A Dow Jones 0,57%-kal
emelkedett, az S&P 500 kurzusa 0,68%-kal keriilt feljebb, a Nasdaq pedig 0,95%-0s
novekedést produkalt. A Dow Jones részvényei koziil a bankpapirok voltak a nap
nyertesei, a Bank of America 2,23%-kal emelkedett, de — néhany kivételtsl
eltekintve — a t6bbi komponens is pluszban zarta a kereskedést.

A Gorogorszaghbol érkezd kedvezd hirek hatasara a pénteki csokkenést kévetGen
némileg emelkedtek az amerikai dllampapirhozamok. A 10 éves papirok hozama 4
bazisponttal, a harminc éves kotvényeké pedig 3 bazisponttal keriilt feljebb. A 2
éves allampapirok hozama 2 bazispontot emelkedett.

A nyersolaj ara az elmult 6t hét legmagasabb értékére emelkedett a hétf6i
kereskedésben, részben a gor6gék miatti optimizmus, részben pedig a kozel-
keleti fesziiltségek kozepette felléps, olajszallitassal kapcsolatos aggodalmak
miatt. A t6bbi nyersanyag ara ugyanakkor csékkent: az eziisté 0,15 szazalékot, az
aranyé¢ 0,26 szazalékot, a réz arfolyama pedig 0,99 szazalékot veszitett értékébdl.

Vegyes kép Azsiaban

Az azsiai vezet6 t6zsdék indexei cs6kkentek, amelynek hatterében az S&P szamos
eurdpai banklemindsitése, illetve a Moody’s 1épései allhattak, a dél-koreai Kospi 0,2
szazalékkal, a Sanghai Composite index 0,3 szazalékkal cs6kkent, azonban a japan

monetaris élénkités hirére a Nikkei 0,6 szazalékkal emelkedett.




