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Vezetoi dsszefoglalo

o Jelentls eséssel fejezték be a napot a vezet6 nemzetkodzi részvényindexek,
melyben a gyenge kinai makroadatok jelentGs szerepet jatszottak.

e (Csutortokon a forint a 303-as szintrl egészen 305,6-ig gyengllt az eurdval
szemben, amely kilenchavi forintmélypontnak szamit. Ma reggel az eurd
jegyzései a 305-0s szint korul tartézkodtak.

e A BUX 0,3 szazalékos minuszban zarta a csutortoki kereskedést, a hazai blue
chipek kozil a Richter és a Magyar Telekom papirjai emelkedtek.

e A magyar allampapirok csttortoki mdasodpiaci kereskedése soran a hozamok
tobbsége 2 bazisponttal mérséklédott.

e Visszafogott kereslet és csokkend hozamok jellemezték a tegnapi allamkotvény-
aukciokat.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazispontos ndvekedést kovetéen 233
bazisponton allt a csutortoki jegyzés alapjan.

e 2013. janudr-novemberben kevesebb sziiletés és haldlozas kovetkeztében a

természetes fogyas 33 641 f6 volt, 1 433-mal kevesebb az egy évvel korabbinal.



Kilenchavi
mélyponton jart a
forint

Kismértékd
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BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR /CZK e EUR/PLN

Csutortokon a forint a 303-as szintrél egészen 305,6-ig gyengiilt az eurdval
szemben, amely kilenchavi forintmélypontnak szamit. A hazai fizet6eszkoz
gyenglilése elsGsorban a torok lira hanyatldasanak kdoszonhetd; melynek negativ
tovagylrlz6 hatdsai az egész feltorekvs piaci térséget érintik. Ma reggel 305,12-
nél tartézkodtak az eurd jegyzései; a dollar/forint kurzus 0,11 szazalékkal
csOkkent. A svajci frank/forint arfolyam mar tegnap 6t hete nem latott
magassagba ért 247 koril, ma reggel pedig mar 248 felett jart a kurzus.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,12 0,88% EUR/USD  1,3685 1,04% GBP/USD  1,6634 0,43%

CHF/HUF 248,05 1,45% EUR/CHF  1,2287 -0,53% EUR/CZK 27,45 -0,06%

USD/HUF 222,82 -0,11% usb/ipy 103,23 -1,03% EUR/PLN  4,1795 0,44%

A dollar 1,04 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
arfolyam azonban 0,53 szazalékkal lejjebb keriilt. A régids devizak koziil a cseh
korona kismértékben erdsodott, a lengyel zloty azonban 0,44 szazalékkal
leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Cslitortokon a nemzetkozi piacokon megjelend vallalati hirek negativ irdnyban
befolydsoltak a délutani kereskedést. A hazai borze sem tudta flggetleniteni
magat ezektél a folyamatoktdl, igy a BUX 0,3 szazalékkal keriilt lejjebb szerdai
zardértékéhez képest. A hazai blue chipek kozil a Richter 0,2, mig a Magyar
Telekom 0,3 szazalékkal tudott emelkedni. A régioban egyértelmiien a torok ISE-
100 volt az alulteljesité kozel 3 szazalékos esésének kovetkeztében, melyet a
torok belpolitikai helyzet miatti befektetSi aggodalmak okozhattak.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 19545 -0,3

OTP Bank 4580 -0,1

Richter Gedeon 4800 0,2

Magyar Telekom 308 0,3

MoL 14150 -1,0
Csokkend Csiitortokon a hozamok tébbsége 2 bazispontos csokkenést mutatott a magyar
allampapir- allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Csak a 10 és a 15 éves benchmark
hozamok allamkotvény hozama emelkedett 1, illetve 3 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves

CDS feldara 5 bazispontos novekedést kovetéen 233 bazisponton allt a
csuitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas

(bp)

M3 2,63 1

e 2,75 2

M12 2,67 2

e 3,53 2

M 4,49 -

e 5,41 1

Y15 6,10 3

Bubor ON 2,19 54

5 év CDS 233 5
Visszafogott Az AKK tegnap 3, 5 és 10 éves allamkétvény-aukcidkat tartott, amelyeken
oot o alacsony kereslet alakult ki. Az 50 milliard forint teljes meghirdetett
mérséklodo mennyiségre mindodssze 81 millidrd forint értékl ajanlat érkezett. Az
::gz:;?k : addssagkezeld a meghirdetettnél 2,5 milliard forinttal magasabb vételi ajanlatot

allamkatvény- fogadott el. Az aukciés atlaghozam a 3 éves allamkotvény esetében 27
aukcidkon bazisponttal, az 5 éves és 10 éves lejaraton pedig 20, illetve 4 bazisponttal
csokkent a 2014. januar 9-i aukcio atlaghozamahoz képest.
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Népmozgalom —
2013. januar-
november

Stabil az
amerikai
munkaerdpiac

7 éves cslicson az
amerikai
lakasértékesitések
szama

J6 dllapotban a
német
maganszektor

Komoly esés a
nemzetkozi
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2013 elsé tizenegy hdnapjaban 81
241 gyermek sziletett, 2,0 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban. A 114
882 haldlozds 2,6 szdzalékos csokkenést jelent a 2012. januar—novemberi
idészakhoz képest. A természetes fogyas 33 641 f6 volt, 1 433-mal kevesebb az
egy évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

A szezonadlisan kiigazitott adatok szerint 326 ezer munkanélkiili segélykérot
regisztraltak az Egyesiilt Allamokban a januar 18-i héttel bezérdlag a
szezonalisan kiigazitott adatok szerint. A ndvekedés minddssze ezer f6s az azt
megel6z6 héthez képest. A négyhetes mozgdatlag alapjan 3750 fével csékkent a
segélykérok szama, ami hathetes mélypontnak felel meg.

2006 ota nem értékesitettek éves szinten annyi lakast Amerikaban, mint a
tavalyi évben. Bar decemberben csak 1 szazalékos volt az emelkedés, éves
szinten 9,1 szazalékkal emelkedett a haszndltlakds eladasok szama, igy dsszesitve
5,09 millié lakas cserélt gazdat.

A német maganszektor Uzleti aktivitdsat és feldolgozdiparat is magaba foglald
Markit Flash kompozit indexe 55,9 pontra ugrott fel januarban a decemberi 55
pontrdl. Ez az utdbbi két és fél év leggyorsabb ndvekedése, ami azt jelzi, hogy
tovabbra is er6s bdviilést tud felmutatni a német gazdasag.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9631 -0,92 Dow Jones 16 197 -1,08
CAC 40 4281 -1,02 S&P 500 1828 0,91
FTSE 100 6773 -0,78 Nasdaq 4219 -0,57

Tegnap az eladasoké volt a fGszerep a vezeté nemzetkozi t6zsdéken, a kinai
feldolgozdipar zsugorodasa és a pénzligyi rendszer tavaly nyar 6ta fennalld
likviditasi problémadja aggasztja a befektet6ket. Ha a problémdk sulyosak, az a
nagy amerikai és eurdpai bankokra is hatdssal lesz. A Dow Jones indexe dthetes
estek a vezetd

mélypontra keriilt. Nyugat-Eurépdban 0,8-1 szazalékkal

részvényindexek az utdbbi napok gyengébb kinai makroadatainak készonhetGen.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,76 3 Németorszag 1,72 4
Olaszorszag 3,86 3 Franciaorszag 2,43 1
Portugdlia 5,02 12 USA 2,77 9
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Emelkedett az
olaj, csokkent az
arany dara

A perifériaorszagok kotvényeinek masodpiaci kereskedése soran a spanyol és az
olasz 10 éves kotvényhozam 3, mig a portugalé 12 bazisponttal keriilt feljebb
csuitortokon. Jelentésen csokkentek viszont az amerikai kétvényhozamok, a 10
éves 9 bazisponttal esett tegnap; a piac a biztonsagos befektetési lehetGséget
kereste.

Haromhetes csucsra kerilt az olaj dra, miutdn a legutdbbi jelentések szerint az
elemzG6i varakozasokkal szemben 1 milli6 hordéval emelkedett az amerikai
olajkészlet a janudr 17-i héttel bezardlag. A nyersanyag 0,6 szazalékos
emelkedés utan 97,32 dollaros hordénkénti aron zart. Az arany arfolyama két
hénapos csucsra keriilt, kdszonhet6en a gyenge dolldrnak és annak, hogy a
befektet6k az aggasztd kinai adatok miatt a részvényektél a biztonsagosabb
arany felé fordultak. A nemesfém 1,9 szazalékkal emelkedett, igy 1262,30
dollaros unciankénti aron fejezte be a napot.
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