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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot.

Javulé piaci hangulatban
markans forinter6sodés

A nemzetk6zi hangulat javulasa mellett, a magyar allampapir piaci panik is
alabbhagyott, igy hazai fizeteszkéziink jelentdsen felértékel6détt az eurdhoz
viszonyitva. A zloty csak kicsit tudott er6s6dni, mig a cseh korona a magyar
fizet6eszk6zh6éz hasonlé javulast tudott produkalni az euréhoz képest. Egy heti
arfolyamahoz hasonlitva a cseh korona a leger6sebb, de a forintnal a zloty tébbet
gyengiilt, havi viszonylatban pedig a hazai fizetSeszkoz veszitett legkevesebbet
értékébdl. Az eurd erésédni tudott a dollarhoz képest, mig a CHF az eurdval
szemben tett szert el6nyre az elmult egy napban. A magyar kamatdontést szabhat
iranyt az EUR/HUF tovabbi rovid tavii mozgasanak, egyes elemzék jelentds
kamatemelést araznak, de minimum 50 bazispontos emelésre szamitanak.

Devizapar ~ Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 3081 -158%  EUR/USD 1,3365 0,47% GBP/USD 1,5527 0,13%
CHF/HUF 2504 -123%  EUR/CHF 12294  -0,41% EUR/CZK 25,70 -1,35%
USD/HUF 2305 -226%  USD/JPY 78,04 0,57% EUR/PLN 45119  -0,14%

Viltozas Futamidd Viltozas Részvények és indexek

Futamid6

M3 7,25 0,10 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum Zard Viltozis
M6 7,75 0,26 Bubor 1M 6,40 0,04 BUX 16817,87 2,21%
M12 7,85 -0,10 3x6 FRA 7,51 -0,04 BUMIX 1331,93 0,50%
Y3 8,90 -0,37 2 év swap 7,52 -0,05 OTP Bank 3070 7,34%
Y5 9,03 -0,52 5 év swap 7,45 -0,07 | Richter Gedeon 34395 -0,30%
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,03 -0,53 felar -312,00 20,00 Telekom 488 1,88%
Y15 9,05 -0,47 5 év CDS 612,166 -26,42 MOL 17805 0,59%

Kézépmezonyben végzett
a BUX

Atlag alatti forgalom mellett (10,7 milliard forint) a régi6 koézépmez8nyében végzett
a BUX tegnap 2,2%-o0s emelkedésével. Az indexet egyértelmiien a legnagyobb
magyar bank papirja hazta fel, az OTP arfolyama 7,34%-kal keriilt feljebb. A
régioban ennél nagyobb wugrast a bankszektorban csak az Erste papirja
kényvelhetett el. A Telekom csaknem 2%-ot javitott arfolyaman, a MOL csak 0,6%-
ot araszolt felfelé, mig a Richter 0,3%-ot veszitett értékébdl. A magyar piac zarasa
utan a nemzetkozi piacok nagyon jol teljesitettek, f6ként az USA-ban.

Jelent6sen emelked6
hozamgo6rbe, viszonyt
sikeres rovid aukcid

Az allampapirok masodpiaci hozamai nagymértékii zuhanast produkaltak a tegnapi
kereskedési napon, miutan a pénteki allampapir piaci panik alabbhagyott. A
hozamgoérbe roévid oldalan néttek a hozamok, mig a hossza végén jelentGsen
mérséklédtek, a haroméves illetve hosszabb lejaratokon atlagosan 47 bazispontos
hozamesés kovetkezett be. A hosszabb hozamok igy Gjra megkozelitették a 9%-ot.
A piac viszonyaibol ugy tlinik, hogy a lemindsitést mar jorészt bearazhattak. A révid
hozamok emelkedése ugyanakkor a kamatemelésre valé felkésziilést jelentheti.




Az AKK tegnapi aukciéjan 50 milliard forintnyi kerettel hirdetett meg eladasra 1
hénapos hatra 1évé futamidejii DK]J-kat. Erre mindossze 52,3 milliard ajanlat
érkezett, a gyenge vételi érdekl6dés hatasara azonban a kibocsaté 35 milliardra
csokkentette az elfogadott mennyiséget. Az elfogadott ajanlatok hozama rendkiviil
széles savban: 6,74% és 7,50% kozo6tt szorédtak, az atlaghozam 7,24%-os lett, ami 61
bazisponttal magasabb a mult hétf6i hasonlé futamidejlii  kibocsatas
atlaghozamanal.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Tovabb nétt a fogyasztoi
bizalom Németorszagban

A GfK tegnapi kozleménye alapjan az oktdéberi 5,3 pontrél novemberre 5,4 pontra
emelkedett a fogyasztéi bizalom értéke Németorszagban. Habar a valsag miatt
mind a gazdasagi, mind a jévedelmi kilatasok romlottak a megkérdezettek szerint, a
vasarlasi hajland6sag megugrasa oktoberhez képest javitani tudta a bizalmi index
értékét.

Er6s hétkezdés Eurépaban

DAX 574533 460  DAIMLER 314 780  FRESENIUS 6804  -054

CAC 40 301293 546  ALLIANZ 7064 737 FRESCEAl;]gED' 4953 0,60

FISE 531276 287 DEES&HE 26,59 720 MERCK 71,04 1,17
Részvénypiac:

A december 9-i EU csucs elétti felfokozott varakozasok miatt jelents emelkedéssel
zartak a hetet az eurdpai t6zsdeindexek. Az EFSF miikodésének uj szabalyairol, az
IMF olasz segitségnyujtasarol, illetve az eur6ézona elitklubjanak létrehozasarol
sz6l6 hirek adtak 10j lendiiletet a piacoknak még akkor is, ha az utébbi két
hiresztelést az illetékesek igen hamar megcafoltak. A nap nyertesei a bank- illetve
biztositasi szektor papirjai voltak.

Az FTSEurofirst 300 index értéke 3,5 szazalékos er6s6dést kovetSen 939,91 ponton
zart, mig az eur6ézoéna blue chip papirjainak teljesitményét tikkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 5,23 szazalékkal lett magasabb.




Fitch: Negativ kilatas az USA
allamadossagra

Emelkedett az 4j
lakasértékesitések szama
oktdberben

USA

Hétfén este a Fitch Ratings stabilr6l negativra rontotta az Egyesiilt Allamok hosszu
lejaratt  szuverén adosbesorolasanak kilatasait, amelynek hatterében a
deficitcs6kkentési tervt6l valé megallapodas sikertelensége allhatott, azonban a
hitelmindsité szerint amennyiben nem érik tovabbi sokkok az amerikai gazdasagot,
akkor 2013-ig nem fog valtoztatni a besorolason.

Az évesitett 0j lakasértékesitések szama a Bloomberg altal készitett felmérés 315
ezres median el6rejelzését ugyan alulmulva, de oktéberben 1,3 szazalékkal
emelkedett az el6z6 hénaphoz képest, a szeptemberi adatot azonban a feliilvizsgalat
soran 10 ezerrel csokkentették.

S&P 500 119255 2,92 Alcoa 9,46 5,70 General 14,80 0,68
Electric
Dow Jones 11 523,01 2,59 Caterpillar 91,48 5,49 Coca-Cola 65,17 0,66
Nasdaq 2 527,34 352 Hewlett-Packard 26,53 4,49 Wal-Mart 57,25 0,63
Stores
Olaj 97,57 0,83 2 éves 0,26 Sl
Réz 336 2,44 10 éves 1,97 +8
Arany 1712,20 1,40 30 éves 2,93 +9
Eziist 32,02 2,99

Az optimista eurépai hirek
hatasara meredek emelkedés
az amerikai t6zsdéken

Jelent6s masodpiaci
hozamemelkedés az optimista
piaci hangulatban

A gyengil6 dollar és a
kedvez6 befektetéi hangulat
huzta fel a nyersanyagokat

Legalabb egy honapja a legjobb teljesitményt érték el tegnap az amerikai t6zsdék, a
vezet6 indexek mindegyike 2,5 szazalék feletti pluszban zart, amelynek hatterében a
kedvezd eurdpai fiskalis integraciorol szo6lo hirek, illetve a karacsonyi vasarlasi
szezon pozitiv varakozasai allhattak. A Dow Jones 2,59 szazalékkal emelkedett, az
S&P 500 2,92 szazalékkal er6s6doétt, mig a Nasdaq relative feliilteljesitve 3,52
szazalékos ralit mutatott fel a tegnapi kereskedés soran.

A tegnap megjelent kedvezd lakaspiaci adatnak, illetve a pozitiv eurdpai
varakozasoknak koészénhet6en jelentds masodpiaci hozamemelkedés volt
tapasztalhat6 a hosszu lejaratokon, a 30 éves kotvényeké 9 bazisponttal, a 10 éveseké
8 bazisponttal emelkedett, mig a 2 éves kincstarjegyeké 1 bazisponttal csokkent.

Az olaj jegyzése érintve a 100 dollaros szintet is, 0,83 szazalékos emelkedést tudott
elkényvelni, amelynek hatterében a részvénypiaci rali, illetve a gyengiil6 dollar
allhatott. Az utébbi tényezd felfelé haté6 nyomast gyakorolt a tobbi nyersanyag
arfolyamara is, az arany ara 1,4 szazalékos emelkedett, a réz értéke 2,44 szazalékot
er6s6dott, mig az eziist jegyzése 2,99 szazalékkal keriilt feljebb.

Azsia

Pozitiv hangulat
Azsiaban is

A kedvezd eurdpai hireknek kdszénhetSen az azsiai piacok is emelkedést tudnak
felmutatni, a Hang Seng Index 1,6 szazalékkal emelkedik, a japan Nikkei 2,3
szazalékos pluszban zart, mig a dél-koreai Kospi 2,2 szazalékkal keriilt feljebb.
Negativ hatast gyakorolhat a piaci hangulatra azonban a kedvezétlen indiai
gazdasagi névekedési kilatasok, ugyanis a harmadik negyedévben 2 éve nem latott
szintre, 7 szazalék ala mérséklédhet a bdviilés titeme a varakozasok szerint.




