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NAPI JELENTES

Magyarorszag

Jelent6sen boviilt a
kiskereskedelem

A KSH ma reggel publikalta a kiskereskedelem 2012. marciusi adatait. A szektor
volumene 0,9%-kal béviilt az el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva. Eszerint az
év harmadik honapjaban csaknem 645,2 milliard forintnyi, 2012 els6 negyedévében
pedig 1758,7 milliard forintnyi forgalom realizalédott a kiskereskedelemben

Magyarorszagon.

Tovabbra is bizonytalan
nemzetkdzi hangulat

A tegnapi nap elején folytatédott a bizonytalan nemzetkozi hangulat miatti régios
devizagyengiilés, ami alél a forint sem képzett kivételt. Az esti 6rakban azonban
fokozatosan er6sodott a hazai fizetGeszkoz az euréhoz viszonyitva, igy a nap végére
djra a 300-as szint kozelébe korrigalt vissza az arfolyam. Ma reggel 301-301,5
kozelében tartozkodik az EUR/HUF. A bizonytalansagot jol jelzi, hogy az
EUR/USD attorte az 1,26-os tamasz szintet és igy csaknem kétéves mélyponton
allnak a jegyzések.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF  300,8 0,01% EUR/USD 1,2571 -0,82% GBP/USD 1,5674 -0,48%
CHF/HUF  250,3 0,06% EUR/CHF 1,2010 0,01% EUR/CZK 25,49 0,76%
USD/HUF  239,1 0,84% USD/JPY 79,48 -0,09% EUR/PLN 4,3679 0,27%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

M3 7,10 0,00 Bubor ON 6,42 -0,02 Instrumentum  Zar6 Viltozas
M6 7,28 -0,02 Bubor 1M 7,12 -0,01 BUX 1623031 -3,09%
M12 7,51 0,14 3x6 FRA 7,32 0,17 BUMIX 1050,19 -0,81%
Y3 8,37 0,21 2 év swap 7,20 0,20 OTP Bank 3374 -4,55%
Y5 8,52 0,18 5 év swap 6,77 0,00 Richter Gedeon 36000 -1,23%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,62 0,21 felar -343,00 -20,00 Telekom 423 -1,40%
Y15 8,57 0,22 5 év CDS 583,00 15,00 MOL 15520 -4,26%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Nagyot estek a régiods

.

Az EU csucsot megel6z6 fesziilt hangulat érz6dott tegnap a részvénypiacokon. A
régié osszes tézsdeindexe eséssel zarta a napot. A BUX 3,1%-o0s csokkenése atlag
alatti 9,4 milliardos forgalom mellett ment végbe. Az indexet leginkabb az OTP-

tézsdék
MOL paros huzta le, el6bbi 4,3%-ot, utébbi 4,6%-ot veszitett értékébdl. A Richter
1,2%-kal, a Telekom pedig 1,4%-kal keriilt lejjebb.
A masodpiaci kotvényhozamok az éven beliili lejaratokon nem valtoztak érdemben,
kivéve a 12 hénapos lejarata DKJ-t, aminek benchmark hozama 14 bazisponttal
keriilt feljebb. Ennél még jelent6sebb hozamugras volt megfigyelhet6 az éven tuli
hozamok esetében, atlagosan 21 bazisponttal keriiltek feljebb a benchmarkok. A
tizéves magyar allamkétvény masodpiaci hozama jelenleg 8,62%-on all. A magyar 5
éves CDS 15 bazisponttal feljebb keriilve, jelenleg 583 bazisponton all.
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Foly6 mérleg tébblet az
eurrézénaban

Néttek az eur6zona ipari
megrendelései

Rosszul teljesito
kiskereskedelem az
Egyestlt Kiralysagban

Kedvezétlen brit ipari
adatok

Az Eur6opai Kézponti Bank kozleménye szerint a 2012. marciusi szezonalisan
kiigazitott foly6 fizetési mérleg 9,21 milliard eurés tébbletet mutatott. A termékek és
szolgaltatasok valamint jovedelmek 17,8 milliardos tébbletét a viszonzatlan atutalasok
kozel 8,8 milliardos egyenlegronté tényezdbje csokkentette. Ennek ellenére jelentSs
javulast jelent a februari 1,3 milliardos hianyhoz és a 4,7 milliardos elemzdk altal vart
értékhez képest is.

Az Eurostat szerint az 10j ipari megrendelések 1,8%-kal néttek marciusban, ez
december 6ta a legkedvezdbb érték. A varakozasok 0,1 szazalékos cs6kkenést, az e€l6z6
hénap ennél is nagyobb, 1,4 szazalékos kontrakci6t hozott.

Az angol kiskereskedelmi eladasok 2,3%-o0s mértékben estek vissza aprilisban, két éves
mélypontra érve - deriilt ki az angol statisztikai hivatal kézzétett adataibol. Az elemzdk
aprilisra 1ényegesen alacsonyabb, minddssze 0,8%-o0s visszaesést prognosztizaltak. A
2012-es évben ezzel egyiitt eddig 1,1%-ot mérsékl6dott a kereslet az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva.

Az Brit Iparszovetség kozleményt adott ki az ipari megrendelésekkel kapcsolatos
varakozasokat tomorit6 mutatd alakulasardl. Eszerint majusban a 451 feldolgozoéipari
gyarté megkérdezése alapjan a megrendelések volumene a hosszu id8sor atlagaval
kozel megegyezSen -17%-kos értéken van, de elmarad az utébbi 3 hoénap atlagos

V¢

értékétdl. (0%e-os szint alatt a mutat6 az ipari teljesitmény romlasara utal)

Minden eur6pai
t6zsde zuhanasban
szerdan

THYSSEN

DAX 628575 -233  FRESENIUS 75,63 0,05 KRUPP 14,64 25,00
CAC 40 300327 2,62 METRO 2375 031 LUFTHANSA 839 426
FISE 526641 2,53 SAP 4738  -0,90 MAN 78,14 4,05

A szerdai kereskedést alapvet6en hatirozta meg GOrogorszag eur6zona tagsagaval
kapcsolatos félelem, miutan a korabbi technokrata kormanyf6 Lucas Papademos egy
interjiban az eur6zonabdl torténd esetleges kilépés lehetGségét vetette fel. Az ezzel
kapcsolatos kisebbfajta panik szinte minden piacon éreztette hatasat: Az FTSE
(-2,5%), a DAX (-2,3%), a CAC (-2,6%), a periféria-piacokon a spanyol IBEX 35 (-3,3%)
és az olasz FTSE MIB (-3,7%) is stilyos minuszokat produkalt a nap végéig. Az FTSE
nagy vesztesei a bank és nyersanyagpapirok voltak, a HSBC Holdings 3%-o0s arfolyam-
csOkkenéssel fejezte be a kereskedést. A DAX komponensei k6ézott a vegyipari BASF
rossz teljesitménye jelent6s mértékben lefelé huzta a német mutatd értékét, de a
Deutsche Bank papirjai is méretes, 2,8%-o0s veszteséget szenvedtek el. A francia
CAC 40 banki papirjai salyos értékvesztést konyvelhettek el, a Credit Agricole 6,3%-os,
a szintén nagy sullyal szereplé Société Général 4,3%-0s, hatalmas mélyrepiiléssel zarta
a szerdai kereskedést.

Az FTSEurofirst 300 index 971,99 ponton zart, ami 2,18 szazalékos zuhanast jelent a
keddi zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiukr6z6 Euro STOXX 50 index értéke ugyancsak jelentds, 2,68 szazalékos esés utan
2134,05 ponton fejezte be a kereskedést.




Ujabb kedvezd amerikai
ingatlanpiaci adat

USA

A kereskedelmi tarca kozlése szerint aprilisban 3,3 szazalékkal t6bb 10j lakast
értékesitettek az Egyesiilt Allamokban mint a megel6z86 hénapban. Evesitve igy 343
ezer lakas talalt gazdara, amely 4 ezerrel multa feliil az elemzdi varakozasokat. A
marciusi értéket egyidejlileg 328 ezerr6l 332 ezerre modositottak.

S&P 500 1318,86 0,17 Bank of A. 7,17 2,72 HP 21,08 -3,21
Dow Jones 12 496,15 -0,05 Alcoa 8,61 1,41 Intel 25,44 -2,27
Nasdaq 2 850,12 0,39 Wal-Mart 64,58 1,33 Microsoft 29,11 2,18
Olaj 90,47 0,79 2 éves 0,31 +1
Réz 343 -0,87 10 éves 1,72 -5
Arany 15594 0,11 30 éves 2,82 -6
Eziist 27,79 -0,04

A kereskedés végén nagyot
emelkedtek a vezeté amerikai
részvényindexek

Rekord alacsony
kétvényhozam az 5 éves
aukcion

Tovabb csokkent a nyersolaj
ara

A kereskedés elején a gorég kormany vezetGjét6l érkezd nyilatkozat hatasara
kedvezébtlen piaci hangulat uralkodott a vezet6 amerikai részvényindexeken, mely
kovetkeztében a Dow Jones megkoézelitette idei, januarban mért mélypontjat. A
kedvez6 ingatlanpiaci adat sem tudta megforditani a hangulatot, a nap végén
azonban jelentds rali bontakozott ki, f6ként az eurépai allam és kormanyf6k
talalkozoéjaval kapcsolatos optimista varakozasok miatt. Ennek kovetkeztében az
S&P 500 és a Nasdaq pozitiv tartomanyban zarta a kereskedést, el6bbi 0,17 utoébbi
0,39 szazalékos novekedést mutatott fel. A Dow Jones is nagyot emelkedett a
kereskedés utolso6 két 6rajaban, végiil azonban 0,05 szazalékos minuszban zart.

Az amerikai pénziigyminisztérium a szerdai napon 35 milliard dollar értékben
bocsatott ki 5 éves futamidejii kotvényeket 0,748 szazalékos - rekord alacsony -
atlaghozam mellett, 2,99 szoros tuljegyzést elkonyvelve. A fokoz6d6 eurdpai
adéssagvalsag miatt az allampapirok masodpiaci kereskedésében is rekord alacsony
szinteket kozelitettek meg a hozamok, miutan a 10 éves lejarati kotvények hozama
5, mig a 30 éves futamidejd papirok hozama 6 bazisponttal csékkent.

Az altalanos befektet6i hangulat romlasaval tovabb csokkent az olaj ara, melynek
hordonkénti ara oktober 6ta el6szor keriilt a 90 dollaros szint ala. A réz és eziist is
veszitett értékébdl, elé6bbi 0,87 szazalékot, utébbi pedig 0,04 szazalékot. Az arany
arfolyama azonban 0,11 szazalékkal emelkedett.

Azsia

Vegyesen zartak az
azsiai tézsdék

Az amerikai t6zsdéken a tegnapi kereskedés végén kibontakozo6 kedvezé befektet6i
hangulat megnyugvast hozott az azsiai részvénypiacokon is, ahol azonban nem
alakult ki egyértelmi irany a mai kereskedés soran. A japan Nikkei 0,08 szazalékos,
a hongkongi Hang Seng pedig 0,02 szazalékos pluszban zarta a napot, mig az
ausztral S&P ASX 0,31 szazalékkal csokkent. A kinai Shanghai Composite 0,69
szazalékos minuszban zart, miutan a HSBC feldolgozoéipari beszerzési menedzser
indexe a vartnal gyengébben alakult, amely Gjabb jel a kinai gazdasag lassulasaval
kapcsolatban.




