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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen teljesitettek a vildg vezetd részvényindexei: a nyugat-eurdpai t6zsdék
tobbsége minuszban, a tengerentuliak viszont pozitiv tartomanyban zartdk a
hétfsi kereskedést.

e Hétfén a késd esti drakra ismét 300 ald ereszkedett az eurd/forint kurzus, ma
reggel is e szint alatt tartézkodott az eurd jegyzése.

e A BUX 3,9 millidrd forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékos minuszban zarta a
hétf6i kereskedést a MOL és az OTP gyenge teljesitményének kdvetkeztében.

o Az dllampapirok hozamai estek a hétfGi masodpiaci kereskedés soran.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 7 bazispontos csokkenést kovetGen 307

bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Hétfén délel6tt a forint kismérték(i gyenglilést mutatott az eurdval szemben,
azonban gyorsan visszaer6sodott a 300 kornyéki szintre. A javuld kilpiaci
hangulat ellenére jelent&sebb forinter6sodés nem kovetkezett be a nap soran; a
dollar gyengulésének kovetkeztében azonban a dollar/forint kurzus a 226,5-6s
szintig ereszkedett. A késé esti orakra ismét 300 ala bukott az eurod jegyzése, és
ma reggel is ez alatt tartézkodott. A svijci frank/forint arfolyam a 242,36-os

szinten, mig a dollar/forint kurzus a 225,92-es szinten jart a ma reggeli érakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,97 0,11% EUR/USD 1,3260 0,68% GBP/USD 1,5701 0,38%
CHF/HUF 242,36 0,04% EUR/CHF 1,2366 0,02% EUR/CZK 25,78 0,12%
USD/HUF 225,92 -0,58% USD/JPY 99,55 -0,10% EUR/PLN 42646  -0,23%

A dollar 0,68 szazalékkal leértékel6dott az eurdval szemben; az eurd/svajci frank
kurzus gyakorlatilag stagndlt. A régiés devizak koéziil a cseh korona 0,12
szazalékos gyengiilést, a lengyel zloty azonban 0,23 szazalékos erGs6dést
mutatott a k6z0s eurdpai fizeteszkdzhoz képest.

A nyugat-eurdpai részvényindexek estek a hétféi kereskedésben, annak ellenére,
hogy a tengerentilon kedvez6 befektetSi hangulat uralkodott. A hazai t6zsde
nem tudta magat flggetleniteni a nyugat-eurdpai borzéktdl, igy a BUX 0,5
szazalékos minuszban zart, melyhez alacsony, 3,9 milliard forintos forgalom
tarsult. Az esés f6ként a MOL és az OTP gyenge teljesitményének kdszonhetd. A
régio élén a torok ISE-100 zart, amely 3,7 szadzalékkal kerilt feljebb.
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Csokkend
allampapir-
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17923 -0,5
OTP Bank 4130 -1,3
Richter Gedeon 3690 -0,3
Magyar Telekom 310 1,0
MOoL 15920 -0,8

Hétfén az allampapirpiaci hozamok esést mutattak a masodpiaci kereskedés
soran. Rovid lejaraton 1 bdzisponttal, mig hosszabb lejaraton jelent6sebb
mértékben csokkentek a hozamok. Legnagyobb mértékben — 10 bazisponttal — az
5 éves lejaratu benchmark allamkotvény hozama mérsékl6dott. Magyarorszag 5

770

éves CDS feldara 8 bazisponttal csokkent, igy 307 bazisponton allt a hétfdi

Masodpiaci allampapirhozamok

jegyzés alapjan.

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,71 -1
M6 3,30 0
M12 3,94 -1
Y3 5,22 -4
Y5 5,81 -10
Y10 6,64 -9
Y15 7,11 -9
Bubor ON 3,28 -19
5 év CDS 307 7
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Stagnalé
munkanélkiiliség,
vartnal gyengébb
kiskereskedelmi
eladasok Svajcban

JO napot zart
Amerika, esett
Eurdpa

10 éves kotvény-
hozamok

Csokkentek a
nyersanyagarak

Nemzetkozi piacok

A frissen megjelent svajci adatok szerint a munkanélkiiliségi rata stabil,
harmadik hdénapja 3,2 szazalékon all. Az el6zetes vdarakozdsokkal szemben
viszont kisebb mértékben néttek a kiskereskedelmi eladasok: a remélt 3,2
szazalékos novekedés helyett éves alapon mindossze 0,8 szazalékkal javult az
érték. A kijové adatok julius hdnapra vonatkoznak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

&6 Valtozds (%)  Za6  Valtozas (%)
DAX 8276 0 Dow Jones 15063 0,94
CAC 40 4040 0,23 S&P 500 1672 1,02
FTSE 100 6531 -0,25 Nasdaq 3706 1,26

Az eurbpai piacok az amerikai allaspontra vartak Sziria Ugyében, ezzel
magyarazhaté a gyengébb teljesitmény. Egyedil a német index nem esett a
hétf6i napon. Az amerikai t6zsdék remek napot zartak, miutan csékkent az
esélye a sziriai akcionak, valamint vezet6 amerikai cégek bejelentései is
lenditették a kereskedést. Az amerikai Szendtus szerddn szavaz a sziriai
bevetésrdl.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,54 1 Németorszag 1,95 1
Olaszorszag 4,52 2 Franciaorszag 2,56 1
Portugalia 7,05 -9 USA 2,91 2

A hét els6é napjan szamottevs valtozas nem tortént a tiz éves allampapirok
piacan, tovdbbra is az alkotmanybirdsagi dontés altal megmozgatott portugdl
hozam produkdl komolyabb kilengéseket.

Az arany ara 0,34 szazalékkal esett a hétf6i napon, igy 1387 dollaron zart. Az
olaj hordéonkénti ara 0,9 szdzalékkal csokkent a pénteki értékhez képest. A
befektet6k egyel6re gy latjdk, hogy a sziriai beavatkozds esélye csokkent; a
szerdai szenatusi dontés befolyasolhatja az arakat a héten.
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