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Havi szinten csokkend
fogyasztoi arak
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2011. szeptemberben a fogyasztéi arak az el6z6 havival megegyezé mértékben,
3,6%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban. Havi szinten azonban 0,1%-
os csOkkenés mutatkozott. A tartds fogyasztasi cikkekért tovabbra is kevesebbet
kellett fizetni. Legnagyobb mértékben valtozatlanul az élelmiszerek dragultak, az
idényaras élelmiszereknél mutatkozo6 arcsokkenés ellenére.

Tovabb erdsodik a forint

A kedvezd vilagpiaci koérnyezetben a nap folyaman folyamatos er6sddést tudott
felmutatni a forint mind az euréval, mind a svajci frankkal szemben. A ko6zos
devizahoz viszonyitva a jegyzések ma reggel 292 koriil mozognak, mig a frank 237
forinton cserél gazdat. Hasonl6 trend jellemezte a régio tobbi devizajat is: a zloty
tudott a legnagyobb mértékben, 1,13%-kal er6s6dni, mig a cseh korona kozel fél
szazalékkal novelte értékét. A vezetd devizak koziil a dollar gyengiilt az eurdval
szemben, mig a svajci frank kis mértékben er6s6dott a kozos devizahoz viszonyitva.

| Devizapar Erték  Valtozds  Devizapar Erték  Valtozds  Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2924 -097%  EUR/USD 1,3639 1,25% GBP/USD 1,5629 0,16%
CHF/HUF 236,9 -1,28%  EUR/CHF 1,2333 -0,64%  EUR/CZK 24,65 -0,42%
USD/HUF 2142 -2,38%  USD/JPY 76,66 -0,05%  EUR/PLN 4,3056 -1,13%
Futamid6 Hozam (%) Valtozas  Futamid6  Hozam (%) Viltozas Részvények és indexek
M3 5,97 0,02 Bubor ON 5,30 0,00  Instrumentum Zarb Viltozas
M6 6,15 0,00 Bubor 1M 6,06 0,00 BUX 16815,58 3,23%
M12 6,22 -0,05 3x6 FRA 6,50 -0,15 BUMIX 1374,34 1,14%
Y3 7,14 -0,13 2 év swap 6,38 -0,19 OTP Bank 3261 3,39%
Richter
Y5 7,35 -0,21 5 év swap 6,56 -0,20 Gedeon 33075 2,72%
5¢év
bazisswap Magyar
Y10 7,81 -0,16 felar -208,00 8,00 Telekom 528 1,73%
Y15 7,82 -0,16 5 év CDS 555,886 0,00 MOL 16530 4,62%

Tovabbi emelkedés az
értéktézsdén

A pénteki hirtelen zuhanas utan tjra kedvezd napot zart a Budapesti Ertéktézsde. A
BUX t6bb mint 3%-ot menetelt felfelé, amellyel a régios t6zsdék koziil a masodik
legjobb eredményt érte el. A nap nyertese egyértelmiien a MOL volt: az olajpapirok
4,62%-kal keriiltek magasabbra, amellyel egyben az 50 napos mozgoéatlagat is elérte.
Az OTP a nemzetkézi bankszektorbdl érkez6 kedvezdbtlen hirek ellenére 3,39%-ot
er6s6dott. A kisebb részvényeket tomorité6 BUMIX ujra kisebb mértékben, csupan
1,14%-kal tudott dragulni.

Folytatédott a
hozamcsokkenés

Az alapvetSen pozitiv nemzetkézi befektetSi kérnyezetben tovabbi hozamcsékkenés
mutatkozott a hazai allampapirok piacan. A hosszabb lejaratokon 15 és 20
bazispontos javulas mutatkozott, mig a roévidebbek esetén stagnalas volt
megfigyelhetd. Ebbdl is latszik, hogy a leminésitési pletykak talzéak voltak, és a
hazai piacot tovabbra is a nemzetkézi trendek befolyasoljak leginkabb.




11,8 milliard eutd a
német kulkereskedelem
tobblete augusztusban

Béviilt az olasz és a
francia ipari termelés

Kétéves mélyponton a
Sentix befektetdi
hangulat index

A Német Statisztikai Hivatal tegnap kozzétett el6zetes adatai alapjan 2011
augusztusaban az export értéke 85,3 milliard eurdt, mig az import értéke 73,5
milliard eurét tett ki, igy a kiilkereskedelem egyenlege 11,8 milliard eurds tobbletet
mutatott. Az el6z6 év azonos iddszakahoz képest az export 14,6 szazalékkal, az
import pedig 12,6 szazalékkal n6tt. A Bundesbank el6zetes adatai alapjan a folyo
fizetési mérleg egyenlege augusztusban 7 milliard eurds szufficitet ért el.
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Az Olasz Statisztikai Hivatal tegnapi koézleménye alapjan augusztusban az el6z6
hénaphoz képest 4,3 szazalékos javulast mutat az ipari kibocsatas indexe, amely
joval meghaladja az elemzd6k altal vart 0,2 szazalékos mértéket. Ugyancsak tegnap
lattak napvilagot a francia ipari termelés augusztusi adatai is. Az el6z6 honaphoz
képest itt 0,5 szazalékos béviilésrdl szamolt be a statisztikai hivatal. A legnagyobb
havi névekedés az épitSiparban (3,2%) volt megfigyelhetd.

Az eurdpai befektetdi bizalmat méré Sentix hangulatindex értéke oktéberben tobb
mint két éves mélyponton allt meg, amely az eur6z6nat érintd adossagvalsag koriili
aggodalmaknak tudhat6 be. Az index értéke a szeptemberi -15,4 pontos értékrél -
18,5 pontra siillyedt. Az aktualis gazdasagi helyzetértékelés -3,25 pontrél -5,75, mig
a jovobeli varakozasok indexe -26,75 pontrél -30,5 pontra esett.

Tovabb emelkedtek az
eurdpai t6zsdék

DAX 584729 302  INFINEON 6,04 5,35 METRO 32,18 320

CAC 40 316147 213 K+S 41,98 5,33 FRESENIUS 67,14 0,72

FTSE 539900 1,80 VOLKSWAGEN 10635 473  BEIERSDORF 40,67 0,78
Részvénypiac:

Folytattak az elmult heti emelkedésiiket hétfén az eurdpai tézsdék. A pozitiv
befektet6i hangulat moégott a hétvégi Angela Merkel és Nicolas Sarkozy talalkozo
allt, ahol megegyezés sziiletett a két orszag vezetGje kozott, hogy a honap végéig
konkrét tervet fognak javasolni az eurépai bankok felt6késitésére, a gérog helyzet
megoldasara, illetve az eur6zéna tagorszagok kozotti gazdasagi koordinacio
elmélyitésére. A javaslatokat a két orszag allamfdje a november 3-4-i G20 taldlkoz6n
kivanja ismertetni. A bejelentés tompitotta a befektet6k aggodalmat az
adossagvalsaggal kapcsolatban, igy immar negyedik egymast kovetS kereskedési
napon tudtak er6sédést mutatni a parkettek. A legjobban az autoégyartok papirjai
teljesitettek, melyek szektorindexe 4,2 szazalékkal keriil feljebb a nap soran. Az
FTSEurofirst 300 index értéke 1,6 szazalékos emelkedést kovetGen 962,80 ponton
zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét titkkr6z6 Euro STOXX 50
index értéke 2,27 szazalékkal nétt.




USA
Tegnap nemzeti iinnep volt az Egyesiilt Allamokban, nem kézéltek 6j adatot.

S&P 500 1 194,89 341 Bank of America 6,28 6,44 Coca-Cola 66,90 1,52
Dow Jones 11 433,18 2,97 JPMorgan Chase 32,30 521 McDonald's 88,51 1,50
Nasdaq 2 566,05 3,50 Caterpillar 79,13 4,78 Procter & 64,80 1,39
Gamble
Olaj 85,54 3,09 2 éves - -
Réz 3,39 3,67 10 éves - -
Arany 1 678,90 2,63 30 éves = =
Eziist 32,25 4,07

Jelent6s pluszok az amerikai
t6zsdéken

Emelkedtek a nyersanyagok

A hétf6i kereskedést a vezet§ amerikai részvényindexek mindegyike 3 szazalék
koriili nyereséggel zarta, amely hat hete a legjobb napi teljesitménynek felel meg. A
jelentds emelkedés hatterében az allt, hogy a francia és német illetékesek azt
nyilatkoztak, hogy mindent megtesznek annak érdekében, hogy kezeljék az eurépai
bankok t6kehelyzetével kapcsolatos problémakat. A befektet6k fokusziba ezen
tulmenéen a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon indulasa keriilt. A vezetd
indexek mindegyike napi maximuma kézelében zart, a Dow Jones viszonylag
alacsony forgalom mellett a Bank of America vezetésével 2,97 szazalékos
emelkedett, az S&P 500 index 3,41 szazalékkal novekedett, mig a Nasdaq 3,5
szazalékkal kerilt feljebb.

Tegnap Columbus nap miatt nem volt kereskedés az amerikai allampapirok piacan.

Az olaj arfolyama a kedvezd eurdpai hireknek és ebbdl kovetkezGen optimistabb
befektet6i varakozasoknak koszonhetGen jelentGsen, 3,09 szazalékkal emelkedett a
tegnapi kereskedés soran. Az eurdpai bejelentést kovet6en nagymértékben gyengiilt
a dollar, amely ujabb felfelé hajt6 erét jelentett a nyersanyagoknak, az arany
jegyzése 2,63 szazalékos emelkedéssel két hete el6sz6r tudott 1670 dollar felett zarni,
amelyre a fizikai kereslet névekedése is hatott. Az eziist értéke relative feliilteljesitve
4,07 szazalékkal névekedett, mig a réz arfolyama 3,67 szazalékkal keriilt feljebb.

Optimista hangulat Azsiaban

A kedvezd hangulatban az azsiai részvénypiacokon is aktivak maradtak a vevék. A
legnagyobb mértékii dragulas a hong-kongi Hang Seng esetében volt megfigyelhet6
ma reggel, hiszen kézel 3%-ot menetelt felfelé. A japan és a tajvani értékpapirok is
2%, vagy azt meghalad6é mértékben dragultak. A kedvezé azsiai fejlemények pozitiv
napot vetitenek el6re az europai t6zsdéknek.




