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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

Az eur6 forintarfolyama tegnap ujra a 310-es szint kozelébe keriilt, amelyre idén
még nem volt példa. Tegnap reggel az arfolyam még 316 koriil mozgott. A
kiemelkedd, 1,6%-0s napi javulas hatterében a kedvezd kormanyzati kommunikacio,
a magyar t6zsde er6s6dése és a névekvd kockazati étvagy allt. A dollar kurzusa 243-
ra, a svajci franké 256-ra csokkent. A régiés devizak koziil a cseh korona kis
mértékben romlott, a lengyel zloty 0,82%-kal javult az euréhoz képest. A dollar

0,34%-ot er6s6dott az eurdval szemben.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF  310,1 -1,62% EUR/USD 1,2742 -0,34% GBP/USD 1,5454 -0,14%
CHF/HUF 2558 -1,69% EUR/CHF 1,2125 0,13% EUR/CZK 25,78 0,11%

USD/HUF 2434  -1,28% USD/JPY 76,91 0,14% EUR/PLN 4,4510 -0,82%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

M3 8,03 0,16 Bubor ON 6,18 0,00 | Instrumentum  Zdr6  Viltozds
M6 8,35 0,06 Bubor 1M 7.24 0,02 BUX 17068,69  2,40%
Mi12 8,50 -0,05 3x6 FRA 8,52 0,28 BUMIX 124283 029%
Y3 9,70 0,07 2 év swap 7,93 -0,27 OTP Bank 3220 3,64%
, . Y5 9,77 0,06 5 év swap 7,66 -0,17 Richter Gedeon 35800 -0,28%
Szarnyal a forint
5 év bazisswap Magyar
Y10 9,73 0,04 felar -368,00 0,00 Telekom 515 1,78%
Y15 9,66 -0,01 5 év CDS 659,83 -39,32 MOL 17400 3,76%

Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Er6sodott a BUX

Jo piaci hangulatban, atlag feletti, 16,6 milliardos forgalom mellett a BUX 2,4%-kal
keriilt feljebb, ezzel a régidban az orosz t6zsde utan a legjobb teljesitményt
nyudjtotta. A fébb kozép-kelet eurépai indexek mindegyike emelkedni tudott. A
hazai vezet6 részvények koziil a legjobb teljesitményt a MOL mutatta fel, amely
3,8%-ot emelkedett, ezzel a régi6 energiacégei koziil a legnagyobb névekedést
produkalva. Az OTP 3,6%-os javulassal a régié bankszektoranak részvényei k6zott
¢llovasnak szamitott. A papirok értékének emelkedése az er6s6dé forinttal, és az
MNB-nek a pénziigyi stabilitais megvédésére vonatkoz6é bejelentésével
magyarazhat6. A Magyar Telekom arfolyama 1,8%-kal keriilt feljebb, amely a
hosszu tava allampapir-piaci hozamok esésének tudhaté be. A Richter 0,3%-os
csOkkenéssel zart.

Csokkentek a rovidtava
allampapir-piaci
hozamok, DK]J aukcio
magas hozamokkal

A forinter6s6dés és az EU/IMF megallapodas megkotésére vonatkozo piaci
bizalmat erdsit6 kommunikécié hatasara valamivel csékkentek az allampapir-piaci
hozamok. Az egy éven beliili lejaratokon atlagosan 9 bazispont volt a valtozas, a
hosszabb lejaratokon a hozamok végiil a tegnapi zar6érték koriil alakultak, a 10 éves
allamkoétvények hozama atlagosan 9,73%. Az 5 éves CDS 39 bazisponttal keriilt
lejjebb, végiil 659 bazisponton zart.

Az Allamadéssag Kezeld Kozpont tegnapi 3 hénapos diszkontkincstarjegy
aukciojan a 45 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségre 123,4 milliard forintnyi
vételi jegyzés érkezett. Az elfogadott ajanlatok hozama viszonylag széles savban,
7,68% és 8,05% kozott szorodott, az atlaghozam 7,98%-o0s lett. A magas hozamok
oka, hogy vélhetden a piac mar bearazta a varhat6 jegybanki alapkamat emelést.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters




A francia statisztikai hivatal (INSEE) tegnapi kozleménye alapjan 2011
novemberében a feldolgozéipari kibocsatas volumene 1,3 szazalékkal bévilt az el6z6
hénaphoz képest, mig éves alapon 2,2 szazalékos névekedés volt megfigyelhets. Az

ipar esetében a havi és éves novekedés liteme 1,1 szazalékot tett ki.

Kedvez6 francia ipari adat

HEIDELBERG

DAX 616298 242 ey 34,96 6,72 SAP 42,07 1,41
CAC 40 321079 2,66 BAYER 53,89 5,15 HENKEL 45,49 0,98
DEUTSCHE
FISE 5696,70 1,50 —— 41,66 5,06 FRESENIUS 74,98 -0,27
Részvénypiac:

Kedden megtort az elmult napokra jellemz6 negativ piaci hangulat, igy az Osszes
jelentSs t6zsdeindex pozitiv tartomanyban zarta a napot. Az optimizmus els6sorban
a tengerentuli piacok jo teljesitményének volt koszonhets, amely mogott az Alcoa
vartnal kedvez6bb gyorsjelentése allt. A befektet6k bizalma az amerikai gazdasag

Enyhilt az claddi nyomas, | nvekedésével kapcsolatban 1tj erbre kapott a jelentés hatasara, amely feledtetni
szarnyaltak az curépai indexek| tudta az eurézéna gondjait. Az eurépai orszagokkal kapcsolatban ugyanakkor
vegyes bejelentések lattak napvilagot a Fitch részér6l. A hitelmindGsité ugy
nyilatkozott, hogy ebben az évben varhatéan nem keriil sor a francia AAA mindsités
negativ  korrekciojara, ugyanakkor Belgiumot, Spanyolorszagot, Szlovéniat,
Olaszorszagot, Ciprust és Irorszagot tovabbra is negativ figyeldlistin tartja az
intézmény. Az FTSEurofirst 300 index értéke 1,8 szazalékos emelkedést kovetGen
1027,23 ponton zart, mig az eurézoéna blue chip papirjainak teljesitményét tiikr6z6
Euro STOXX 50 index értéke 2,67 szazalékkal keriilt feljebb.




USA

Az USA-ban nem ko6z6ltek ma meghataroz6é makroadatot.

S&P 500 128106 029 Bank of America 6,63 +5,74 Procter& 66,33 -0,31
Gamble
Dow Jones 12 462,47 0,56 Caterpillar 99,96 +2,95 Cisco 18,83 -0,14
5 mn :
Nasdag 2702,50 0.97 United ' 76,03 2,6 Genet'al 18,72 0,14
Technologies Electric
Olaj 101,6 0,12 2 éves 0,26 -1
Réz 3,49 1,45 10 éves 1,96 +1
Arany 1 634,80 1,11 30 éves 3,03 0
Eziist 29,90 425

Folytatodott a névekedés a
t6zsdéken

Mérsékelt elmozdulas az
allampapirpiacokon

Emelkedé nyersanyagarak

A keddi nap emelkedéssel kezd6dott a tengerentili t6zsdéken. Nyitas utan nem
sokkal a Dow Jones és a S&P indexek is megdontotték 5 honapos csucsukat, és bar
a nap végére ezt nem tudtak megtartani, igy is er6sen pozitiv tartomanyban zartak: a
Dow Jones 0,56, az S&P 0,29, a Nasdaq pedig 0,97 szazalékkal keriilt feljebb a hétf6i
zar6értékhez képest. Az emelkedés hatterében egyrészt a gyenge dollar, masrészt az
eurdpai hirek allhattak. A névekedést a Dow komponensei koéziil a Bank of America
vezette, amelynek arfolyama t6bb mint 5 szazalékot er6s6dott.

A masodlagos kétvények piacat mérsékelt elmozdulas jellemezte a keddi napon. A 2
éves papirok hozama 1 bazisponttal csokkent, a 10 éves lejaratiaké 1 bazispontot
novekedett, mig a 30 éves kotvényeké gyakorlatilag stagnalt.

A nyersanyagpiacokon is er6s emelkedés volt megfigyelhet6 a keddi nap soran,
kiilonésen az eziist ara novekedett nagymértékben: nap végére 4,25%-kal kerilt
feljebb. Az arany és a réz arfolyama is jelentds novekedést produkalt, mig az olaj ara
csak kisebb mértékben er6s6dott.

Emelkednek a
t6zsdék

Emelkedett ma reggel a vezetd 4azsiai t6zsdeindexek tSbbsége. Az eurdpai
adoéssagvalsag tovabbra is aggasztja a piacokat, de az USA-bol érkezd kedvezd
makrogazdasagi hirek javitjak a befektet6k hangulatat. A kinai Hang Seng 0,6%-ot
er6sodott, a japan Nikkei 0,3%-kal keriilt feljebb, azonban a dél-koreai KOSPI 0,4%-
ot veszitett értékébdl.




