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Magyarorszag

Az MNB ma reggeli kozleménye szerint 2012 janiusaban a szezonalisan
kiigazitatlan adatok szerint a haztartasok Osszességében véve nett6 hitel
visszafizet6k voltak, emellett mind a forint, mind a deviza betétallomanyuk
novekedett. A nem pénziigyi vallalatok nett6 hiteltérleszt6k voltak, betétallomanyuk
pedig Osszességében csokkent a vizsgalt honapban. Az MNB szintén ma reggel
tette k6zzé a kamatlabakrdl szo6l6 statisztikait, amely szerint 2012 juniusaban a
haztartasok altal felvett 0j lakascéli és szabad felhasznalasu hitelek atlagos
hitelk6ltség mutatdja cs6kkent. A nem pénziigyi vallalatok esetén 1 millié eur6 alatt
kismértékben mérséklédott, ef6lott pedig emelkedett az atlagos hitelkamatlab.

Hitelintézetek 0sszevont
mérlege

Haztartasok és nem pénziigyi
vallalatok kamatlabai

A KSH ma reggel kozzétett statisztikai szerint 2012 masodik negyedévében 67 ezer

Novekedett a fével tobben dolgoztak, mint az el6z6 év azonos id6szakaban, igy 3 millié 876 ezer
foglalkoztatottak szdma volt a foglalkoztatottak szama a vizsgalt negyedévben. A munkanélkiiliségi rata 10,9

szazalék volt. A n6k munkaerépiaci pozicidja jelentGsebb mértékben javult ezen
idészak alatt.

A KSH adatai szerint 2012 juniusaban az ipari termel6i arak 1,6 szazalékkal voltak

alacsonyabbak a majusi szintnél, amely nagyrészt a szamitégép, elektronikai,

Csokkentek az ipari termel6i optikai termék gyartasa, a jarmigyartas, és a villamosenergia-, gaz-, gézellatas,
arak légkondicionalas arainak mérséklddésének volt kdszénhetd.

A tegnapi kereskedés soran vegyesen mozogtak a vezetd fejlett piacok
részvényindexei, a kivaré hangulatban a dollar egy kismértéki gyengiilést kévetGen
ma reggelre 0,16 szazalékos felértékel6dést mutat az euréhoz képest. A befektetdi
hangulatot a héten tartandé FED, EKB, illetve BOE kamatdont6 iilése
befolyasolhatja legnagyobb mértékben. A piaci szerepl6k az amerikai és eurdépai
jegybanktdl ujabb eszkozvasarlasi program meghirdetését, mig az angol kézponti
banktol szinten tartdst varnak. Az alapvet6en pozitiv hangulatban a hazai
fizetGeszkozt a régiot felilteljesitve 1,04 szazalékos er6s6dést kévetGen ma reggel
mar 278,1 forinton jegyzik az euréval szemben, mig a lengyel zloty 0,61 szazalékkal,
a cseh korona pedig 0,51 szazalékkal értékelédott fel a koézdés eurdpai
fizet6eszk6zhoz viszonyitva.

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Valtozas
. Y 1. EUR/HUF -1,04% EUR/USD -0,16% GBP/USD 1,5708 -0,07%
Folytatja er6s6dését a

. _ 0 0 N 0
forint CHF/HUF 0,99% EUR/CHF 0,02% EUR/CZK 25,19 0,51%

USD/HUF 2268  -0,90% USD/JPY 78,22 -0,17% EUR/PLN 4,1070 -0,61%

Futamid6 ~ Hozam  Valtozas Futamidé Hozam Valtozas Részvények és indexek

%) (%)

M3 6,87 0,00 Bubor ON 6,28 -0,10 Instrumentum Zar6 Viltozas
M6 6,83 -0,05 Bubor 1M 7,09 0,00 BUX 1765148  -021%
M12 6,98 0,02 3x6 FRA 6,84 0,01 BUMIX 1015,67 0,48%
Y3 7,25 -0,05 2 év swap 6,58 -0,04 OTP Bank 3548 0,88%
Y5 7,32 -0,07 5 év swap 6,36 -0,04 Richter Gedeon 39000 0,03%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,36 -0,11 felar -277,00 2,00 Telekom 427 -0,70%
Y15 7,39 -0,10 5 év CDS 461,8 -6,29 MOL 17090 -1,21%
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Régios devizaarfolyamok alakuldasa az utdbbi egy hénapban
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Csokkent a BUX

A tegnapi kereskedés végén nagy kilengést mutatott a budapesti részvényindex,
amely végiil 0,21 szazalékos veszteséggel zart. A vezets részvények koziil egyediil az
OTP tudott pozitiv tartomanyban zarni (0,88 szazalék), a Richter arfolyama
gyakorlatilag stagnalt, mig a MOL 1,21 szazalékkal, a Magyar Telekom pedig 0,7
szazalékkal keriilt lejjebb. Régios viszonylatban a legjobb teljesitményt az osztrak és
lengyel parkett konyvelhette el, a hazai t6zsde a roman index mellett azonban
negativ tartomanyban zart.

Tovabb csékkentek a
masodpiaci hozamok

Hétfén tovabb csokkentek az allampapirok masodpiaci hozamai, egyediil a 12
hénapos diszkontkincstarjegyek hozama mutatott ezzel ellentétes iranyt. A 6
hénapos allampapirok esetén 5 bazisponttal, mig a hosszabb lejaratu
allamkoétvényekénél 5-11 bazisponttal keriilt lejjebb a masodpiaci hozam.
Magyarorszag CDS felaranak ma reggeli jegyzése 6,3 bazispontos csokkenést
kovetéen 461,8 bazisponton all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Mérsékl6dé spanyol
GDP

Kedvez6tlen
kiskereskedelmi BMI az

eurdzénaban

A spanyol masodik negyedéves GDP negyedéves alapon 0,4 szazalékkal csokkent —
adta hiriil a Spanyol Statisztikai Hivatal legfrissebb kézleményében. Az érték megfelel
az elemzGk altal vart adatoknak és 0,1 szazalékponttal haladja meg az el6z6 két idGszak
GDP csdkkenésének mértékét.

A Markit intézet altal készitett felmérés eredményei szerint az eur6zénara vonatkozo
kiskereskedelmi Beszerzési Menedzser Index (BMI) jalius hénapban 46,4 ponton allt,
mely jelentds mértéki visszaesést jelent a juniusi 48,3 ponthoz képest és ezzel immar
kilencedik hoénapja tapasztalhaté teljesitményromlas a valutaunié orszagainak
kiskereskedelmét illetéen. Mint ismeretes, a BMI 50 pont feletti értéke a szektor
teljesitmény-csokkenését jelzi.

Kedvezs tézsdei
hangulat uralkodott a
hétféi napon
Eurépaban

DAX 677406 1,27 METRO 21,75 3,67 FRESENIUS 86,54 0,98
DEUTSCHE

CAC 40 332071 1,24 SIEMENS 69,14 335 TELEROM 9,20 0,67

FISE 5693,63 1,18 LUFTHANSA 10,41 322 BEIERSDORF 54,71 0,44

A hét els6 kereskedési napjan emelkedés volt megfigyelhet6 az eurépai tézsdéken,
alapvet6en a banki és nyersanyagpapirok jo teljesitményének koszonhetéen. A
bankszektor optimizmusa els6sorban az eur6z6na megmentését szolgal6é hir hallatara
noévekedett meg. Juncker szerint mindent megtesznek a kézoés valuta megmentéséért,
igy az eurdépai pénziigyi stabilitasi eszk6zon és ECB-n keresztiill spanyol
allamko6tvények vasarlasaba kezdenek a hozamok leszoritasanak érdekében.

A DAX kozel 1,3 szazalékkal, a francia CAC40 index 1,24 szazalékkal, a londoni FTSE
pedig mintegy 1,2 szazalékkal keriilt feljebb a kereskedési nap végére. Utobbit
jelentés mértékben tamogatta a HSBC és Barclays papirjainak 2,3 valamint 2,1
szazalékos értéknovekedése.

A 10 éves spanyol allampapirok hozamai a megel6z6 napok utian tovabb tudtak
ereszkedni, 9 bazispontos csokkenés utan 6,61 szazalékra mérséklédtek a nap végére.
Tovabbi kedvezd fejlemény volt a nap soran, hogy az olaszorszagi sikeres, 5,96 milliard
eurd értékii allampapir aukcié hatasara a 10 éves koétvényhozamok 12 bazispontos
ereszkedéssel 6,02 szazalékon alltak zaraskor.

Az FTSEurofirst 300 index a pénteki zardértékéhez képest 1,56 szazalékot
novekedett, igy 1072,97 ponton zart, mig az eurdézoéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,70 szazalékos emelkedés utan
2 340,31 ponton fejezte be a kereskedést.




USA
Tegnap nem kozoltek relevins makrogazdasagi adatot az Egyesiilt Allamokkal

kapcsolatban.

S&P 500 1 385,30 -0,05 Coca-Cola 81,12 1,39 J.P.Morgan 36,14 -2,03
Dow Jones 1307301  -0,02 Cisco 15,87 1,15 HP 18,26 1,64
Nasdagq 294584 041 Utd. Tech. 74,97 0,93 Merck&Co. 44,48 1,36

Olaj 89,64 0,54 5 éves 0,61 5

Réz 3,43 0,0 10 éves 1,50 5

Arany 162530 0,16 30 éves 2,57 6

Eziist 28,07 2,07

A tegnapi kereskedést relevans makrogazdasagi adatok hianyaban féként az
amerikai és eurdpai jegybanki politikaval kapcsolatos varakozasok hataroztak meg.
A befektet6i hangulatot igy a kivaras jellemezte, melynek készénhet6en az S&P 500
és a Dow Jones pénteki zardértéke kozelében fejezte be a kereskedést, mig a
Megtort a tengerentuli Nasdaq 0,4 szazalékot veszitett értékébdl, igy megtoért a vezet6 amerikai
tézsdék emelkedése t6zsdeindexek harom napja tart6 emelkedése. A Dow komponensei koziil a
Coca-Cola valamint a Cisco részvényei emelkedtek a legnagyobb mértékben, mig a
leggyengébb teljesitményt a J.P. Morgan valamint a Hewlett-Packard mutatta fel.

A pénteki jelent6s hozamemelkedést kovetGen tegnap ujra esett az amerikai
Csokkentek a masodpiaci | allampapirok masodpiaci hozama: az 5 és 10 éves lejaratu kotvények hozama

hozamok egyarant 5 bazisponttal, mig a 30 éves futamidejli papirok hozama 6 bazisponttal
csokkent.

Bar a legnagyobb kdolajexportilé orszagokat t6moritd OPEC juliusban jelent6sen
cs6kkentette napi nyersolaj kitermelését, megallt a fekete arany arfolyamanak 4
napja tart6 emelkedése. A nyersolaj hordéonkénti ara 0,54 szazalékot veszitett
Esett az olaj 4ra értékébdl, jelenleg kevéssel a 90 dollaros szint alatt tartézkodik. Az arany és az eziist
arfolyama ellenben emelkedni tudott, el6bbi 0,16 utébbi 2,07 szazalékot, mig a réz
ara nem valtozott.

Az azsiai kereskedés alapvet6en pozitiv hangulatban zajlik, amelynek hatterében a
HSBC Holdings, a Hitachi Ltd., valamint a Panasonic Corp. kedvez6 gyorsjelentési
szamai mellett azon varakozasok allnak, miszerint a FED ma kezd6dé kétnapos
kamatdonté iilésén tovabbi monetaris lazitasrol fog donteni. A pozitiv befektetSi
hangulatban a japan Nikkei 0,7 szazalékkal emelkedett, a dél-koreai Kospi 1,4
szazalékkal, a hongkongi Hang Seng 0,9 szazalékkal kerilt feljebb, a Shanghai
Composite azonban egyediiliként minimalis mértéki veszteségben tarté6zkodik. Ma
reggeli kozleménye szerint az indiai kézponti bank valtozatlanul 8 szazalékon
hagyta az iranyad6 betéti és 7 szazalékon a hitelkamatot. Emellett azonban a
korabbi 7,3 szazalékrdl, 6,5 szazalékra csOkkentette a névekedési varakozasait
2012-re vonatkozo6an.

Pozitiv hangulat
Azsiaban




