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Hazank nett6 kiilsé adossaga 2009 els6é negyedévében érte el csicspontjat, amikor értéke
meghaladta a GDP 60 szazalékat. Azéta els6sorban a hitelintézetek kiils6 ad6ssaganak
leépiilése kovetkeztében a mutat6 47 szazalékra mérséklédott.

Népmozgalmi adatok

A KSH el6zetes adatai szerint 2012-ben 90 300 gyermek sziiletett, 2,6 szazalékkal tSbb,
mint egy évvel korabban. A haldlozasok szama 129 500 volt, ami 0,5 szazalékos emelkedést

jelent a 2011. évihez képest. A természetes fogyas 39 200 {6 volt, 1546-tal kevesebb, mint
2011-ben.

Oldalazott a forint

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapir Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Viltozas
EUR/HUF 291,06 -0,08% EUR/USD 13412 045% GBP/USD 155438  -0,21%
CHF/HUF 23549 -0,33% EUR/CHF 12357  024% | EUR/CZK 2534 -0,04%
USD/HUF 216,96 -0,55% USD/JPY 9345  -0,19% | EUR/PLN 41690  -0,37%

Forris: Reuters

A Németorszagban tegnap publikalt ZEW hangulat-index varakozasokat meghaladé
értéke optimista hullamot inditott el a nemzetkézi piacokon, de ennek hatasa nem
volt érzékelhetd a kelet-kozép-europai régio devizain. A forint a 291-es szint kézelében
ingadozott az egész nap folyaman az euréval szemben és a jegyzések ma reggel is ezen érték
koril mozognak. A régids devizak kozil ma reggelre a cseh korona arfolyama gyakorlatilag
nem valtozott, mig a lengyel zlotyé 0,37%-kal er6s6dott a kézos eurdpai fizetbeszkézhdz
képest. A dollar 0,45%-kal gyengiilt az eurdval szemben, a kurzus jelenleg 1,341-nél jar.
A svajci frank jegyzések 235,5, a dollar jegyzések 217 forint kortl ingadoznak a bankkézi

devizapiacon.




Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
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A 1régi6 élén a BUX

Latvanyosan optimista hangulat uralkodott tegnap a nyugat-eurépai parketteken, els6sorban
a német ZEW-index varakozasokat jocskan meghaladé értékének publikalasat kovetéen, de
a porzitiv befektetéi hangulat csak részlegesen terjedt at a kelet-k6zép-eurdpai piacokra.
A BUX az atlagtol elmaradé 6,9 milliardos forgalom mellett 0,8%-0s pluszban zarta
a kereskedést, ezzel a térség éllovasa volt. A leggyengébben a bolgar SOFIX teljesitett,
melynek értéke 2,1%-kal kerilt lejjebb.

Zuhantak a hozamok a
masodlagos piacon

Sikeres DK]J-aukcio

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)

M3 5,09 -9

M6 5,03 -13

M12 4,95 -13

Y3 5,20 -13

Y5 5,55 -15

Y10 6,05 -22

Y15 6,11 -22
Bubor ON 5,00 -1
5 ¢év CDS 284,40 0

Forris: Reuters

Az allampapirok miasodpiacan tegnap minden lejaraton jelentésen csdékkentek a
hozamok. Az éven belilli lejaratokon 9-13, mig az éven tuli lejaratokon 13-22
bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Az 5 éves CDS értéke nem valtozott
érdemben, jelenleg 284,4 bazisponton all.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ-aukciora
Osszesen 153,1 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, igy az addssagkezeld
65 milliard forintra emelte az elfogadott ajanlatok mennyiségét. Az elfogadott ajanlatok
hozama 5,1% és 5,19% kozott szérddott, az atlaghozam 5,17%-os lett, ilyen alacsony
atlaghozamra 2010 majusa 6ta nem volt példa.




Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Javulé német gazdasagi
kilatasok

A német ZEW gazdasagi hangulat index értéke februarban 48,2 pontra ugrott fel a
januari 31,5 pontrol, mikézben az elemz6k az index értékének minddssze 35,3 pontra
torténé emelkedésére szamitottak. A mutat6 értéke utoljara 2010 marciusaban volt ennél
magasabb.

Jelent6s pluszban zartak a
nyugat-eur6pai tézsdeindexek

A német gazdasag javuld kilatasai novelték a kockazati étvagyat Eurdpaban, igy jelent8s rali
bontakozott az eurdpai tézsdéken. A vezeté nyugat-eurdpai indexek végig emelkedd
tendenciat mutattak a kereskedés folyaman, végil pozitiv tartomanyban zartak. A német
DAX a varakozasokat felilmulé makrogazdasagi adat hatasara 1,62 szazalékot tudott
erGs6dni. A francia CAC40 index 1,88 szazalékkal, a londoni FTSE 0,96 szazalékkal
keriilt feljebb hétf6i zaroértékéhez képest, mely utébbi 2008 januarja 6ta a legmagasabb
aron zarta a kereskedést.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,21 -4
olasz 4,40 0
portugal 6,26 -2
német 1,62 -1
francia 2,26 -1

Forris: Reuters

Estek a hozamok a perifériaorszagok allampapirjainak masodpiacan: a 10 éves spanyol
allamkotvények hozama 4 bazisponttal, a portugal papirok hozama 2 bazisponttal keriilt
lejjebb. Az olasz allampapirok hozama nem mutatott elmozdulast el6z6 napi értékéhez
képest.




USA

Nem kozoltek relevans makrogazdasagi adatot az USA-ban a tegnapi nap folyaman.

AlapvetSen optimista hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli t6zsdéken. Jelentds
amerikai makrogazdasagi adat hianyaban a német ZEW index kedvez6 alakulasa és vallalati
hirek befolyasoltak a keddi kereskedést az amerikai piacokon. A Google papirjai 807 dollarra
Emelkedtek az amerikai emelkedtek, mely a vallalat 2004-es t6zsdére 1épése oOta a legmagasabb arfolyamnak szamit.

t6zsdeindexek A vezet6 amerikai tézsdeindexek pozitiv tartomanyban inditottak, nap kézben felfelé vették az
iranyt, gy végil pluszban fejezték be a kereskedést. Az S&P 500 0,73 szazalékos
emelkedést kovetGen 1530,94 ponton zart, mely 5 éves csuicsnak szamit. A Nasdaq
kurzusa 0,68 szazalékkal, a Dow Jones index 0,4 szazalékkal keriilt feljebb hétféi
zar6értékéhez képest.

Név Hozam Viltozas
(o) (bp)
2 éves 0,27 0
10 éves 2,03 +2
30 éves 3,21 +3

Forris: Reuters

Emelkedtek a hozamok az amerikai kétvények masodpiacan, mikézben a befektet6k a
Novekedtek a hosszu lejiratd| Fed Nyiltpiaci Bizottsiga mai ilésének fejleményeire varnak. A 10 éves allamkotvények

hozamok hozama 2 bazispontos emelkedést kévetSen tiz havi csicsra nétt, a 30 éves papirok hozama
3 bazisponttal kerilt feljebb.

A kedvezd német makrogazdasagi adat hatasara 0,8 szazalékkal emelkedett az olaj
arfolyama a keddi kereskedésben. Az arany arfolyama 0,33 szazalékkal keriilt lejjebb,
Dragult az olaj, esett az arany | augusztus kézepe 6ta a legalacsonyabb értékre a kinai kereslet atmeneti csokkenése
ara (Gjévet tunnepeltek), valamint a deviza habord korili bizonytalansag hatasara. Emellett a
tézsdei részvények iranti megnovekedett kereslet is csokkentdleg hatott az arany arfolyamara.

A mértékadoé tavol-keleti indexek kivétel nélkiil emelkedést mutattak a ma reggeli
kereskedésben, amelynek hatterében elsésorban a tegnap Németorszagban
publikalt ZEW hangulat-index varakozasokat meghaladé értéke allt, amely a német,
és ezzel egyiitt az egész Eurdpara vonatkozo6 varakozasok kedvezd iranyba torténd

OPd@izmus elmozdulasardl arulkodik. A legnagyobb mértékben (2%-kal) a jelentSs eurdpai
Azsiaban exportpiaccal rendelkezé Dél-Korea KOSPI indexe emelkedett. Japanban tovabb javitotta a

hangulatot, hogy az export béviilési tteme magasabb volt a vartnal januarban (habar
kiilkereskedelmi egyenlegiik igy is rekord nagysagu hiannyal zart). A TOPIX 1%-kal, a
Nikkei 0,8%-kal kerilt feljebb, mig a kinai Shanghai Composite 0,6%-kal, a hongkongi
Hang Seng 0,5%-kal emelkedett.




