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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzéken eladdi nyomas alakult ki az
amerikai kiligyminiszter tegnapi nyilatkozatat kdvetGen; a kedvez6 német és
tengerentuli hirek sem tudtak megvaltoztatni a befektet6i magatartast.

e Kedden a forint négyhavi mélyponton jart 302-nél az eurdval és 246-ndl a svajci
frankkal szemben, ma reggel az eurd jegyzése 301,68 koriil tartézkodott.

e A BUX 7,1 millidrd forintos forgalom mellett 2 szazalékkal kerilt lejjebb, a hazai
blue chipek kozil az OTP 3,1 szazalékkal esett.

e RoOvid lejaraton a 3 és a 6 hénapos DKJ hozama 15, illetve 7 bazisponttal esett a
magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedésében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal nétt, igy 327 bazisponton allt a

keddi jegyzés alapjan.



Négy honapja
nem volt ilyen
gyenge a forint a
fébb devizakkal
szemben

Esett a hazai
részvényindex

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a pesszimista befektet6i hangulatban a forint 302-ig gyengiilt az eurdval
szemben, a svajci frank/forint kurzus pedig a 246-0s szintet érintette, melyre
négy honapja nem volt példa. A dollarral szembeni arfolyam 226-nal is jart a
kereskedés soran. A forintgyengiilés hatterében a fejlett részvénypiacok esése, a
jegybank 20 bazispontos kamatvagasa, valamint az all, hogy a feltorekvd
piacokbdl folytatddik a t6kekivonds, amely a kelet-k6zép-eurdpai devizakat is
érzékenyen érinti. Ma reggel az eurd jegyzése 301,68 koriil jart; a svajci
frank/forint kurzus 1,51, mig a dollar/forint arfolyam 0,97 szazalékkal keriilt
feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 301,68 1,09% EUR/USD 1,3384 0,08% GBP/USD 1,5529  -0,24%
CHF/HUF 245,55 1,51% EUR/CHF 1,2284  -0,36% EUR/CZK 25,72 0,18%
USD/HUF 225,07 0,97% usD/JPY 97,05 -1,33% EUR/PLN 4,2500 0,31%

A dollar 0,08 szazalékkal gyenglilt, mig a svajci frank 0,36 szazalékkal er6sodott
az eurdval szemben. A régids devizak a forintnal kisebb mértékii gyengiilést
mutattak: a cseh korona 0,18, mig a lengyel zloty 0,31 szazalékkal értékel6dott le
a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzéken eladdéi nyomas alakult ki az
amerikai kiligyminiszter tegnapi nyilatkozatat kdvetGen; a kedvez6 német és
tengerentuli hirek sem tudtak megvaltoztatni a befektetdi magatartast. A hazai
t6zsdén szintén kedvez6tlen hangulat uralkodott, a BUX 7,1 milliard forintos
forgalom mellett 2 szazalékkal zuhant. A f6 részvények kozil az OTP arfolyama
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esett a legnagyobb mértékben, 3,1 szdzalékkal. A k6zép-kelet-eurdpai indexek
mindegyike minuszban zart, a leggyengébb teljesitményt a térok ISE-100
nyujtotta, amely 4,7 szazalékkal keriilt lejjebb.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17884 -2,0
OTP Bank 4190 -3,1
Richter Gedeon 3576 -1,8
Magyar Telekom 310 -0,3
MOL 15850 -1,7

Kedden a hozamok csak a rovid lejaratu allampapirok korében valtoztak

Csokkentek a

rovid lejarata jelent6sebben a masodpiaci kereskedés soran. A 3 és a 6 honapos DKJ hozama
allampapirok 15, illetve 7 bazisponttal esett, el6bbi esetében a 3,90 szazalék az eddigi
hozamai legalacsonyabb hozamszintet jelenti. Hosszabb lejdraton 1-2 bdazispontos

hozamnovekedés volt tapasztalhaté. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 2
bazisponttal keriilt feljebb, igy 327 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds

(bp)

M3 3,90 -15
M6 3,93 -7
M12 4,00 0
Y3 5,15 2
Y5 5,67 1
Y10 6,42 0
Y15 6,93 2

Bubor ON 3,87 -27
5 év CDS 327 2

Ujabb torténelmi Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ
mélypontona3  aukciéra 98,69 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az addssagkezels az

héna.rfos DKJ 1,97-szeres lefedettség mellett a meghirdetett mennyiséggel megegyez6
aukcios vételi ajanlatot fogadott el. Az aukciés atlaghozam 3,93 szazalékra siillyedt,
atlaghozama

amely 2 bazisponttal alacsonyabb az augusztus 21-i 3 hdénapos DKJ-aukcién
tapasztalt atlaghozamnal, igy ujabb térténelmi mélypontot jelent.
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Tovabb né az
optimizmus
Német-
orszagban

Kedvez6
amerikai
ingatlanpiaci
adat

Optimistak a
fogyasztok az
USA-ban

JelentGs esés a
nemzetkozi
tézsdéken

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmtilt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Az Ifo altal kozzétett német gazdasagi hangulati index az el6z6 havi 106,2
pontrél — az elemz6i varakozasokat felilmulva — 107,5 pontra emelkedett
augusztusban, mely 2012 4prilisa 6ta a legmagasabb értéknek szamit. A
megkérdezett véllalatok mind a jelenlegi helyzetiiket, mind a jovGre vonatkozd
varakozdsaikat pozitivabban itélték meg az el6z6 hénaphoz képest.

Az S&P Case-Shiller lakasarindex szerint juniusban az el6z6 év azonos
idGszakahoz képest 12,1 szazalékkal emelkedtek az ingatlanarak a 20
legnagyobb amerikai varosban. Az elemz8k valamivel mérsékeltebb névekedésre
szamitottak.

A Conference Board amerikai fogyasztéi bizalmi indexe a juliusi, felfelé
maddositott 81 pontrdl 81,5 pontra emelkedett augusztusban, mikézben az
elemz6k a mutaté értékének visszaesését prognosztizaltdk. Legutoljara 2008
elején volt ilyen magas szinten a fogyasztdk optimizmusa.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8243 2,28 Dow Jones 14776 1,14
CAC 40 3969 2,41 S&P 500 1630 1,62
FTSE 100 6441 0,79 Nasdaq 3579 2,15

Nagymértékl nyugtalansagot valtott ki a piaci szerepl6kbél a lehetséges Sziria
elleni katonai akcid, aminek kovetkeztében jelentésen, 1,1-2,2 szazalékkal
keriltek lejjebb a tengerentuli irdnyadd részvényindexek. Eurépaban sem volt
jobb hangulat, a benchmarkok 0,8-2,4 szazalékkal estek, annak ellenére, hogy a
német Ifo Intézet szerint a varakozasokat meghaladva javult augusztusban a
német (zleti hangulat. A sziriai helyzet mellett tovabbra is bizonytalan a piac a
FED kozeljovSbeli monetaris politikajat illetéen.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvény- Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)

hozamok Spanyolorszag 4,50 3 Németorszag 1,85 -5
Olaszorszag 4,45 7 Franciaorszag 2,44 -2
Portugilia 6,59 1 USA 2,71 -8

Felemds képet mutattak az allampapirhozamok a keddi napon. Az olasz tiz éves
allampapir hozama 7 bazisponttal novekedett, mivel a befekteték tovabbra is
aggddnak a romai belpolitikai helyzet miatt. A németeknél a vartnal — ismételten
— jobb adatok eredményezték a hozamcsokkenést. Emelkedett a fogyasztdi
bizalmi index az Egyesiilt Allamokban, ez szintén kedvezéleg hatott a tiz éves
kotvényhozamra, amely 8 bazisponttal keriilt lejjebb.

Erés emelkedést  Kedden 2,54 szazalékkal névekedett az olaj arfolyama, amely mogott a sziriai

mutatott az olaj  feszlltség novekedése all, illetve a félelem annak tovabbterjedésétél. Az arany

arfolyama ara 0,83 szazalékkal mutatott magasabb értéket a keddi zaraskor, mely szintén a
Kozel-Keleten zajlé eseményekkel hozhaté Ssszefliggésbe. Erdekesség, hogy a
juniusban még 1180 dollar/uncia arfolyamon lévé arany mara mar az 1400
dollart is elhagyta.
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