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Magyarorszag
A koltségvetés kiadasi szerkezete GDP-aranyosan:
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A koltségvetés kiadasi szerkezete alapjan lathat6, hogy a magyar allam rendkiviil
nagy figyelmet fordit a szocialis védelemre, ez a tétel teszi ki a kiadasok legnagyobb
hanyadat.

A KSH ma reggeli k6zleménye szerint 2012 szeptemberében a fogyaszt6i arak 6,6%-
kal voltak magasabbak, mint az el6z6 év azonos id6szakaban. Az el6z6 hénaphoz
Inflicié viszonyitva az lizemanyagok és a dohanyaruk ara emelkedett jelent6s mértékben,
mig a tartés fogyasztasi cikkek és a szolgaltatasok ara cs6kkent.

Szintén a KSH ma reggeli kézleménye szerint augusztusban a névényi termékek ara
22,1%-kal, az allat és allati termékek ara 10,4%-kal emelkedett, dsszességében a
mezdgazdasagi termel6i arak 18,1%-kal voltak magasabbak, mint az el6z6 év azonos
idészakaban.

Mezbgazdasagi termeli arak

Tegnap a forint kismértékben er6sodni tudott az eurdval szemben mikdzben a
nemzetk6zi pénz- és t6kepiacokat negativ befektet8i hangulat jellemezte, illetve két
hitelmindsit6 intézet is felhivta Magyarorszag figyelmét az IMF-fel kotendd
megallapodas fontossagara. A forint arfolyama ma reggelre a 282,2-es szint koriil
ingadozik. A régios devizak koziil a cseh korona 0,1%-kal er6s6dott, a lengyel zloty
0,5%-kal gyengiilt a k6z6s eurdpai fizetGeszkozhoz képest. Az eurd dollararfolyama
csak kismértékii elmozdulast mutatott, a kurzus 1,286 koriil jar. A svajci frank
Enyhén er6s6dott a forint | jegyzések ma reggel 233,4, a dollar jegyzések 219,3 forint koriil ingadoznak a
bankkézi devizapiacon.

Devizapar Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2822  -0,36% EUR/USD 1,2865 0,07% GBP/USD 1,6019 0,19%
CHF/HUF = 2334  -0,22% EUR/CHF 1,2083 -0,17% EUR/CZK 24,93 -0,08%
USD/HUF = 2193  -0,46% USD/JPY 78 -0,32% EUR/PLN 4,0961 0,52%




Futamid6 ~ Hozam Viltozas  Futamids ~ Hozam (%)  Valtozis Részvények és indexek
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M3 6,33 0,00 Bubor ON 5,94 -0,02 Instrumentum Zard Viltozas
M6 638 000 | BuboriM 6,54 001 | BUX 18948,74  0,44%
M12 646 000 | 1x4FRA 6,33 005 | BUMIX 107771 -0,93%
Y3 655 000 | 2évswap 5,89 002 | OTPBank 4175 2,35%
Y5 665 002 | 5évswap 5,88 0,04 | Richter Gedeon 38910 0,03%
‘ 5 év bazisswap
Y10 7,15 -0,01 felar -255,00 0,00  |Magyar Telekom 413 -0,96%
Y15 727 001 | 5évaps 344,308 000 | moL 18450  -027%

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Emelkedett a BUX

A tegnapi napon nem érkezett jelent6s makrogazdasagi adat, a nyugat-europai
t6zsdék hangulatat leginkabb az IMF legujabb pénziigyi stabilitasi jelentése
alakitotta. A Valutaalap ebben felhivta a figyelmet arra, hogy az eur6zoéna jovéjével
kapcsolatos aggodalmak hatasara jelentGsen cs6kkenhet a bankok mérlegf66sszege,
ami tovabb lassithatja a gazdasagi novekedést. A negativ befektet6i hangulatban
folytatodott a meghataroz6 eurdpai indexek csdékkenése, ezzel szemben a BUX
0,4%-0s emelkedéssel zarta a kereskedést, az atlagtél alig valamivel elmaradé6 9,2
milliard forintos forgalom mellett, ezzel pedig a régié élmezdényében zart. Vezetd
hazai részvényeink kozill az OTP arfolyama 2,35%-kal emelkedett. A magyar
bankpapir arfolyama 1 éve nem jart ilyen magassagban. A Richter kis mértékben
(0,03%-kal) javult. A MOL részvényei 0,3%-ot veszitettek értékiikb6l, mig a nap
vesztese a Magyar Telekom volt, melynek arfolyama 1%-kal keriilt lejjebb.

Nem valtoztak érdemben
a hozamok a masodlagos
piacon

Az allampapirok masodpiacan tegnap nem torténtek érdemi elmozdulasok. Az éven
beliili lejaratokon egyaltalan nem valtoztak a hozamok, mig az ennél hosszabb
lejaratokon minddssze 1-2 bazisponttal mérséklédtek a referenciahozamok. Az 5
éves CDS értéke azonban 17 bazispontos csokkenést kovetSen 327 bazispontra
modosult.
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1,8 szazalékkal béviilt
augusztusban a
francia feldolgozoipar
kibocsatisa

1,7 szazalékkal béviilt
az olasz ipari termelés
augusztusban

Lemindsitette
Spanyolorszagot a
Standard & Poor’s

A francia statisztikai hivatal tegnapi kozleménye szerint augusztusban az el6z6
hénaphoz képest a feldolgozdipari kibocsatas volumene 1,8 szazalékkal nétt, mig az
ipar esetében 1,5 szazalékos bdviilés volt megfigyelhetd. Az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva ugyanakkor a feldolgozoipari kibocsatas volumene 1,9
szazalékos visszaesést jelez.

Az olasz statisztikai hivatal tegnap kozzétett adatai azt mutatjak, hogy augusztusban
az el6z6 honaphoz képest 1,7 szazalékkal bdviilt az olasz ipari termelés volumene,
mikézben éves szinten, munkanaphatassal kiigazitva 5,2 szazalékkal esett vissza az
ipar teljesitménye. A kiigazitatlan éves index 5,1 szazalékos mérsékl6dést mutat.

Az eurépai és amerikai piacok zarasa utan csiitértdk hajnalban jelentette be a
hitelmindsit6, hogy Spanyolorszag adésbesorolasat ,BBB+”-rél két fokozattal ,,BBB-
”-ra rontja, amely mellé negativ kilatast rendelt. A hitelmingsité dontését a gazdasag
recessziojaval magyarazta és kiemelte, hogy a 2013-as koéltségvetés tulzottan
optimista gazdasagi el6rejelzésen alapul.

Folytatédott a negativ
tendencia Eurépaban

DAX 720523 041 FRESENIUS 9373 102 SAP 5350  -2,01
CAC 40 336587 050 DEUISCHE 3194 090 LANXESS 61,20 1,69
BANK
FRESEN.MED. HEIDELBERG
FISE 577671 -058 o 5777 057 e 4021 131

A szerdai napon sorozatban harmadjara szenvedtek el veszteséget az europai piacok.
A gyengélkedés mar nyitaskor érezhetd volt, amikor a legtébb index gyengiilésnek
indult és a rossz hangulat a délel6tt folyaman folytatédott, amely els6sorban a
spanyol és olasz t6zsdék kedvezétlen teljesitményének volt készénhets. A
bankszektor papirjai vegyes elmozdulasokat mutattak, a brit papirok konyvelhették el
a legnagyobb nyereségeket, mig a spanyol intézmények esetében volt megfigyelhetd
a legrosszabb teljesitmény. A kedvezditlen hangulat a nap masodik felében sem
enyhiilt, a figyelem kézéppontjaban tovabbra is az IMF altal kézzétett kiadvanyok,
valamint a vallalati gyorsjelentések alltak. A Valutaalap a globalis pénziigyi stabilitasi
jelentésében kiemelte, hogy amennyiben az eurépai kormanyzatoknak nem sikeriil
urrd lenniiik az addssagproblémiakon, a régié bankjainak csaknem 4500 milliard
dollarnyi eszké6zt6l kellhet megszabadulniuk. Spanyolorszag és Goérogorszag mellett a
tegnapi napon Portugalia is a befektet6k latokorébe keriilt, miutan az eurézoéna
pénziigyminiszterei a luxemburgi targyalasok soran ugy hataroztak, hogy az
orszagnak 2014-ig kell teljesiteni a fiskalis célokat annak érdekében, hogy megkapja a
pénziigyi ment6csomagjanak koévetkezd részletét. Nagy-Britannidban - bar a
té6zsdeindex esését nem tudtak megallitani - a nap végére emelkedésnek indultak a
bankszektor papirjai, amely mogo6tt az a bejelentés allt, hogy a pénziigyi feliigyelet
enyhitett a t6ke-megfelelési szabalyokon annak érdekében, hogy fokozza a bankok
hitelezési aktivitasat.

Az FTSEurofirst 300 index 1 090,03 ponton zart, ami 0,54 szazalékos cs6kkenést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,63 szazalékos gyengiilés utan 2 456,54 ponton
fejezte be a kereskedést.




Mérsékelt novekedés a Beige
konyv szerint

USA
A FED tegnap tette kozzé a Beige konyvét, amely szerint a jegybanki elemzék
javul6 tendenciat latnak a gazdasagi kondicidkkal kapcsolatban. A kézponti bank
kiadvanya szerint az amerikai gazdasag mérsékelten bdviilt az el6z6 hénapban,
amely az ingatlanpiaci és autoértékesitések kedvezd alakulasanak volt koszonhetd, a
munkaerdpiacon azonban csak kismértékii javulas volt megfigyelhetd.

S&P 500 143256 -0,59 Wal-Mart 75,42 1,73 Cisco 18,31 -2,61
Dow Jones 13 344,97 -0,95 JPMorgan 41,77 0,94 Chevron 112,45 -4,18
Nasdaq 3 051,78 -0,42 McDonald's 92,40 0,31 Alcoa 8,71 -4,60
Olaj 91,92 0,12 5 éves 0,66 0
Réz 3,70 -0,27 10 éves 1,69 -3
Arany 1 760,60 -0,12 30 éves 2,89 -4
Eziist 3383 0,18

Csokkenés az amerikai
tézsdéken

Hozamcsokkenés a hosszabb
lejaratokon

Vegyes mozgas a
nyersanyagpiacon

A harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon masodik napjan az Alcoa és a
Chevron Corp. szamai voltak els6sorban piacmozgaté jelentGségtliek. Az
aluminiumgyart6é csokkentette a globalis keresletre vonatkozé varakozasait, mig az
olajvallalat a prognoézisoknal alacsonyabb nyereségességrdl szamolt be, amelynek
kovetkeztében negativ tartomanyban zartak a vezetd amerikai részvényindexek. Az
S&P 500 az energiaszektor vezetésével 0,59 szazalékkal keriilt lejjebb, a pénziigyi
vallalatok részvényei azonban feliilteljesit6k voltak. A Dow Jones index 0,95
szazalékot, a Nasdaq pedig 0,42 szazalékot veszitett értékébdl.

Az amerikai allampapirok masodpiaci hozamaiban némi csékkenés volt
megfigyelhetd, a 10 éves kétvények esetén 3 bazisponttal, a 30 éveseknél 4
bazisponttal keriilt lejjebb a hozamszint. Az amerikai Pénziigyminisztérium a keddi
3 éves kibocsatas utan tegnap 10 éves koétvényeket hirdetett meg 21 milliard dollar
értékben, amely 3,26-szoros lefedettség mellett, és a piaci varakozasoknal némileg
alacsonyabb, 1,7 szazalékos hozamszinten keriiltek értékesitésre.

Az olaj jegyzése két ellentétes hatas ereddjeként 0,12 szazalékkal emelkedett a
tegnapi kereskedés soran: egyrészt az olaj iranti kereslet varhat6 csokkenése lefelé
haté tényez6 volt, a tovabbra is fennmaradé geopolitikai fesziiltség azonban tamaszt
nyujtott a fekete arany arfolyamanak. A t6bbi nyersanyag koziill az ezust 0,18
szazalékkal emelkedett, az arany és a réz azonban veszitett értékébdl, el6bbi 0,12
szazalékot, utébbi pedig 0,27 szazalékot.

Pesszimista hangulat a
Tavol-Keleten

Azsidban ma pesszimista hangulatban zajlik a kereskedés, a mértékad6 indexek
mindegyike cs6kkenést mutat. A legnagyobb vesztes eddig a tajvani TWSE, amely
1,85%-kal keriilt lejjebb. A dél-koreai KOSPI 0,8, a kinai Shanghai Composite 0,7, a
japan Nikkei 0,6 szazalékot veszitett értékébdl, a hongkongi Hang Seng stagnal.




