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Vezetoi dsszefoglalo

e Fontos makroadat nem jelent meg hétfén, igy a vilag vezetd t6zsdéinek tegnapi
hangulatat a Fed elndkének mai beszédével kapcsolatos befektetdi varakozasok
hataroztak meg.

e Hétfén a feltorekvé piaci devizdk ismét nyomas alda keriltek, melynek
kovetkeztében az eurd/forint arfolyam 312 kozelébe ért. Ma reggel az eurd
jegyzései a 311-es szint kozelében tartézkodtak.

e A BUX 0,1 szazalékkal emelkedett a hétfSi napon; a kismérték( plusz egyedil a
Magyar Telekom ralijdnak koszénheté.

e Hétfén vegyes irdnyban mozdultak el a magyar allampapirok masodpiaci
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 261 bazisponton allt a hétfdi jegyzés

alapjan.



312-nél jart a forint
eurdval szembeni
arfolyama

Régios
kozépmezbnyben
végzett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hétfén a nemzetkozi pénz-és t6kepiacokon hangulatromlds kovetkezett be
péntekhez képest, amelynek kovetkeztében a feltorekvé piaci devizak ismét
nyomas ala keriiltek. Ez a forint teljesitményében is latszédott, az eurd/forint
arfolyam a délutan kibontakozé gyengiilési hullamban ismét 312 kézelébe ért.
Késé délutan a dollar/forint jegyzés a 228,6-as szint, a svajci frank/forint kurzus
pedig a 254,6-as szint korul tartézkodott a bankkozi piacon. Ma reggel az euré
jegyzései 311 kozelében jartak; a hazai fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben

0,82, a dollarral szemben 0,87 szdzalékos gyengiilést mutatott.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,93 1,21% EUR/USD 1,3667 0,33% GBP/USD 1,6422 0,08%
CHF/HUF 254,13 0,82% EUR/CHF 1,2233 -0,11% EUR/CZK 27,51 0,11%
USD/HUF 227,39 0,87% usD/JPY 102,18 -0,25% EUR/PLN 4,1794 0,10%

A dollar 0,33 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank 0,11 szazalékkal er6s6dott a
ko6z0s eurdpai fizetGeszkozhoz képest. A régids devizdk is leértékelddtek az
euroval szemben.

A magyar t6zsde mult hét végi zaréértékét kismértékben meghaladva 0,1
szazalékkal er6sodott, mellyel a hazai részvényindex a régios kozépmezényben
foglalt helyet. A BUX forgalma hétfén 7,2 milliard forintot tett ki. A hazai blue
chipek koziil egyedill a Magyar Telekom tudott emelkedni; a tavkozlési vallalat
papirjainak értéke 6,2 szazalékkal n6tt az utan, hogy a Deutsche Telekom (DT)
megvasarolta cseh leanyvallalatdban (T-Mobile) azt a kisebbségi tulajdonrészt,
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Vegyes iranyu
hozammozgasok

amely eddig nem volt a német cég tulajdonaban. A befektet6k egy része pedig
arra szamit, hogy a DT akar a Magyar Telekomot is megvasarolhatja.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18115 0,1
OTP Bank 4260 -0,2
Richter Gedeon 3968 -1,3
Magyar Telekom 324 6,2
MOL 13655 -0,6

Hétfon eltérd iranyban valtoztak a hozamok a magyar dllampapirok masodpiaci
kereskedése soran. Rovid lejaraton a 3 hdénapos DKJ hozama 6 bazisponttal
csokkent, mig a tobbi DKJ hozama vdltozatlan maradt. A benchmark
allamkotvények hozamai 2-7 bazispontos emelkedést mutattak. Magyarorszag 5
éves CDS feldra tovabbra is 261 bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 3,00 -6
M6 3,02 0
M12 3,19 0
Y3 4,80 2
Y5 5,06 5
Y10 6,05 6
Y15 6,61 7
Bubor ON 2,19 -2
5 év CDS 261 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Visszaesett a Az el6z6 havi bdviilés utan decemberben 0,3 szazalékkal csokkent az ipari
francia ipari termelés volumene Franciaorszagban. Az egy évvel korabbi teljesitményhez
termelés

képest viszont 0,7 szazalékos javulas lathatd.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zér6 Véltozés (%) Zér6 Va’::/‘:)za's
DAX 9290 -0,13 Dow Jones 15 802 0,05
CAC 40 4237 0,21 S&P 500 1800 0,17
FTSE 100 6592 0,31 Nasdaq 4148 0,54
A Fed-elnék Nem jelent meg hétfén olyan makrogazdasagi adat, amely érdemben
beszédére varnak befolyasolta volna a kereskedést a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdéken. A parizsi
a tézsdék és a londoni részvényindex enyhe novekedéssel, a frankfurti pedig minimalis

eséssel zarta a napot. A befekteték figyelme elsGsorban az Uj Fed-elnok, Janet
Yellen beszédére Osszpontosul. A tengerentuli indexek mind pozitiv
tartomanyban zartak. Amerikaban is els6sorban a Fed elnokének elsé nyilvanos
beszédére figyelnek, és arra szdmitanak, hogy folytatja az el6dje altal
megkezdett monetaris politikat. Ez nagy |6kést adhatna a részvényindexeknek.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,59 0 Németorszig 1,68 2
Olaszorszag 3,68 1 Franciaorszag 2,27 3
Portugilia 4,97 2 USA 2,68 0

A hétf6i napon nem volt tapasztalhaté komolyabb hozamvaltozds a tizéves
allampapirok piacan.

Az olaj ésazarany Az olaj arfolyama ugyan mindossze csak 0,2 szazalékkal keriilt feljebb, de

is szintet lépett atlépte a 100 dollaros szintet. 2014-ben el8szor érte el a kiiszobot az olajar,
amelynek a héten a vart Yellen-beszéd adhat iranyt. Az arany arfolyama 0,9
szazalékos emelkedést kovetGen uncianként 1275 dollaron zart, ilyen magas
szintre november éta nem volt példa.
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