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Magyarorszag

A KSH ma nem koz6l relevans makroadatot.

A japan jegybank altal tegnap hajnalban bejelentett monetaris lazité intézkedés,
valamint az amerikai ingatlanpiacrol érkez6 kedvez6 makrogazdasagi adat nem
befolyasolta érdemben a forint arfolyamanak alakulasat. Ma reggelre az arfolyam
kismértékben (0,3%-kal) gyengiilt az euréhoz képest, a kurzus jelenleg a 284-es
szint kozelében jar. A régiés devizak koziil a cseh korona a forinthoz hasonlé, 0,3%
korili gyengiilést szenvedett el, mig a lengyel zloty a masik két devizatdl lényegesen
nagyobb mértékben, 1,36%-kal gyengiilt a k6z6s europai fizet6eszk6zhoz képest. A
dollar 0,65%-kal erds6doétt az eurdhoz viszonyitva, az arfolyam jelenleg 1,298
koézelében mozog. A dollar jegyzések 218,8, a svijci frank jegyzések 234,9 forint
koril ingadoznak a bankkézi devizapiacon.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2839 0,26% EUR/USD 1,2981 -0,65% GBP/USD 1,6183 -0,51%

CHF/HUF 2349 0,52% EUR/CHF 1,2088 -0,27% EUR/CZK 24,89 0,36%
USD/HUF 2188 0,90% USD/JPY 78,153 -1,16% EUR/PLN 4,1688 1,36%

Futamid6 ~ Hozam Vailtozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 6,63 0,00 Bubor ON 6,17 0,04 | Instumentum  Zir6  Viltozas

M6 6,63 0,00 Bubor 1M 6,80 0,00 BUX 18740,68  -0,71%

Kismértékd elmozdulas a M12 6,65 0,08 3x6 FRA - - BUMIX 1087,86  048%
forint arfolyamaban Y3 6,64 0,02 2 év swap - - OTP Bank 3937 1,11%
Y5 6,79 0,00 5 év swap - - Richter Gedeon 39400 -0,56%

5 év bazisswap Magyar
Y10 727 0,01 felar - - Telekom 427 0,00%
Y15 7,31 0,00 5 év CDS - - MOL 18400  -1,05%

Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A tegnapi napon a nyugat-europai parketteken az indexek tobbsége pluszban zart,
ezzel szemben a kelet-kozép-eurdpai régio tézsdéin inkabb csékkenés volt a
jellemz6. A befektet6k hangulatit még az amerikai ingatlanpiacrél délutan érkezd
Csokkent a BUX kedvez6 adatok sem javitottak érdemben. A BUX az atlagt6l elmaradé, 6,6 milliard
forintos forgalom mellett 0,7%-0s csokkenéssel zarta a kereskedést, ezzel a régio
als6 harmadaban végzett, emelkedni mindéssze a lengyel WIG-20 tudott. A MOL és
az OTP egyarant 1,1%-kal keriilt lejjebb, a Richter papirjai 0,6%-kal értek
kevesebbet a kereskedés végére, mig a Magyar Telekom arfolyama stagnalt.

A masodlagos allampapir-piacon tegnap az éven beliili lejaratokon egyedil a 12
hénapos referenciahozam mutatott valtozast, itt a hozamok 8 bazisponttal keriiltek
Allampapir-piac lejjebb. Az éven tuli lejaratokon nem torténtek érdemi elmozdulasok, a 3 éves
benchmark-hozam 2, mig a 10 éves 1 bazisponttal cskkent. Az 5 éves CDS értéke
tovabbra is jocskan a 400 bazispontos szint alatt tartézkodik (366 pont).

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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0,3 szazalékkal esett
az épitéipar
teljesitménye az
eurdzéniban

rr

Az Eurostat tegnapi, szezonalisan kiigazitott adatai szerint jaliusban az el6zd
hénaphoz képest az eurézénaban 0,3 szazalékkal, az EU27 esetében pedig 0,2
szazalékkal esett vissza az épitdipari termelés volumene. Eves alapon a csokkenés
mértéke 4,7 szazalékot tett ki az eurdzondban és 6,1 szazalékot az EU27
tagorszagokban.

Enyhiilt az eladéi
nyomas Eurépaban

DEUTSCHE FRESEN.MED.
DAX 739076 059 oo 9,85 2,30 CARE: 54,38 0,71
CAC 40 3531,82 0,54 DAIMLER 40,04 2,16 INFINEON 5,68 -0,60
COMMERZ
FTSE 588848 0,35 BANE 1,62 1,95 MERCK 93,49 0,42

Szerdan megfordult az eurépai piacokat a hét kezdete 6ta jellemzd negativ tendencia,
aminek kovetkeztében a jelent6sebb tézsdeindexek mindegyike pozitiv
tartomanyban zarta a napot. A kedvez6 fordulat mar a kereskedés elején is érzédott, a
legtobb index emelkedéssel nyitott, az egyes szektorok koziil pedig egyediil a bankok
mutattak a gyengélkedés jeleit a délelStt folyaman. A kedvezd hangulat elsGsorban a
japan jegybank dontésének volt kdszonhets, amelynek értelmében 10 billié jennel 80
billi6 jenre bdvitette eszkodzvasarlasi programjanak keretét. A Danske Bank
kommentarja szerint a Fed mult heti dontése tovabbi azsiai jegybankokat is
monetaris élénkitésre sarkallhat, ennek megfeleléen a japan jegybank esetében is
tovabbi 10 billié jenes likviditasbévitéssel szamolnak az év végéig. A délutan
folyaman az Amerikiban megjelent ingatlanpiaci adatok tovabb fokoztik a piacok
optimizmusat. Az elemz8k varakozasai a mai napra vonatkozéan ugyanakkor mar
joval visszafogottabbak, amelyet a ma publikalasra keriil6 bizalmi index adatok,
illetve a spanyol kétvényaukci6 miatti kivaras hataroz meg.

Az FTSEurofirst 300 index 1 116,38 ponton zart, ami 0,42 szazalékos emelkedést jelent
a keddi zaroértékhez képest, mig az eur6zéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,56 szazalékos er6sodés utan 2 567,67 ponton
fejezte be a kereskedést.




USA

A Kereskedelmi Minisztérium koézlése szerint augusztusban az udjonnan kiadott
épitési engedélyek évesitett szama 800 ezer volt, ami elmarad az el6z6 havi 810 ezres
értékt6l, de magasabb az elemzd6i konszenzus szerinti 790 ezres szintnél. A
A vartnal kedvez6bb megkezdett lakasépitések szama emelkedett az el6z6 honaphoz képest, bar ez az

ingatlanpiaci adatok adat alulmulta a varakozasokat.

A National Association of Realtors adatai alapjan augusztusban évesitve 4,82 milli6
hasznalt lakast értékesitettek az USA-ban, ami felillmulja mind a jaliusi 4,47 milliot,
mind az elemzd8k altal vart 4,57 millios szintet.

S&P 500 1461,05 0,12 Walt Disney 52,70 1,54 HP 18,10 0,82
Dow Jones 1357796 0,10 Home Depot 5047 1,04 Intel 23,15 0,94
Nasdaq 318262 0,15 Kraft Foods 4084 1,03 ExxonMob. 90,57 1,18
Olaj 92,03 23,66 5 éves 0,69 1
Réz 3,80 0,26 10 éves 1,78 3
Arany 177340 0,19 30 éves 2,97 4
Eziist 34,70 0,12

Osszességében a vartnal jobbnak nevezhetd makrogazdasigi adatok, valamint a
japan jegybank mennyiségi lazitasa bejelentésének hatasara alapvet6en optimista
hangulatban telt a szerdai kereskedés a tengerentdli parketteken. Az amerikai
benchmarkoknak sikeriilt pozitiv tartomanyban zarni a tegnapi napot. Az S&P500
Kismértékben emelkedtek a | 0,12 szazalékkal, a Dow Jones 0,1 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,15 szazalékkal
vezet$ amerikai tézsdeindexek| keriilt feljebb keddi zar6értékéhez képest. A Dow komponensei koziil a nap
nyertese, a Walt Disney 1,54 szazalékos névekedést konyvelhetett el. Az Exxon
Mobil papirjai a legrosszabb teljesitményt nyujtva 1,18 szazalékkal keriiltek lejjebb.

Az eurépai bankok miatti aggodalmak, a Japan és Kina kozétti fesziiltségek,
valamint néhany ingatlanpiaci adat vartnal kedvezétlenebb alakulasa hatdasara ismét
emelkedett az amerikai allampapirok ara, ami a masodpiaci hozamok
mérsékl6déséhez vezetett: a 10 éves allampapirok esetén 3 bazisponttal, a 30 éves
kétvényeknél pedig 4 bazisponttal keriiltek lejjebb a hozamok. Az 5 éves
allampapirok esetében 1 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato.

Harom napja esnek a
masodpiaci hozamok

r

Az EIA jelentése szerint a vartnal jobban emelkedtek a nyersolaj készletek az el6z6
hét folyaman. Mar a hir megjelenése el6tt is jelentGsen esett az olaj jegyzése, ami az
adatok napvilagra keriilése utan is kitartott. Az olaj hordéonkénti ara igy 6 hetes
mélypontjara siillyedt, 3,66 szazalékot veszitve keddi zaréértékébdl. A tobbi
nyersanyag ara viszont ismét névekedett: az arany 0,19 szazalékkal, az eziist 0,12
szazalékkal, a réz pedig 0,26 szazalékkal dragult.

A mai azsiai kereskedés hangulatara mar nem volt jellemzé a tegnap a japan
jegybank altal bejelentett gazdasagélénkité program altal generalt optimizmus. Az
azsiai indexek negativ iranyba mozdultak el, a benchmarkok 0,5%-nal is nagyobb
veszteséget konyvelhetnek el. Ennek hatterében részben a most publikalt japan

Jelent&sen csokkent az olaj ara

OPdm_iZfPquél kiilkereskedelmi adatok alltak, melyek szerint az export 5,8%-kal csokkent, mig az
pesszimizmus import volumene 5,4%-kal esett. Tovabb rontotta a hangulatot a HSBC altal most
Azsidban k6zolt szeptemberi feldolgozoiparti beszerzési menedzser index, mely 47,8 pontjaval

tovabbra is a zsugorodast jelz6 50 pont alatt tartézkodik. A kinai Shanghai
Composite az egyik leggyengébb index a Tavol-Keleten, 2%-kal esett, a japan
t6zsdemutatdk is hasonlé képet mutatnak, a Nikkei és TOPIX is kozel 1,5%-ot
zuhant.




