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Magyarorszag

Az ipari termel6i arak 0,2 szazalékkal emelkedtek marciusban az el6z6 hénaphoz
képest, amelyhez a vegyi anyag termék gyartasa, a kokszgyartas, kéolajfeldolgozas,
Ipari termeléi 4rak valamint a gyogyszergyartas arszinvonalanak jelent6sebb emelkedése jarult hozza
legnagyobb mértékben. Az energiaszektorban és a szamit6gép, elektronikai, optikai
termékek gyartasaban azonban csékkentek az arak. Az ipari termelSi arak éves
alapon 6,4 szazalékkal emelkedtek.

A sziinnap alatt kedvez6 amerikai makroadat jelent meg, amelynek koévetkeztében
pozitiv hangulat lett urra a nemzetkdézi piacokon. Ennek, illetve az IMF
megallapodassal kapcsolatos kedvezd hangulatnak készonhetSen a forint héthavi
csucson tartézkodik a reggeli kereskedésben az euréhoz képest, 285 forint ala keriilt
a jegyzés. A svajci frankkal szembeni kurzus is nagymértékében csékkent, egy
frankért 236,7 forintot kell adni a reggeli kereskedésben. Régids viszonylatban a
cseh korona 0,49 szazalékkal, a lengyel zloty pedig 0,52 szazalékkal er6s6dott a
ko6zos eurdpai fizetéeszk6zhoz viszonyitva.

Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2958 0,49% EUR/USD 1,3151 -0,34% GBP/USD 1,5900 0,06%

CHF/HUF 2457 0,61% EUR/CHF 1,2029 -0,07% EUR/CZK 24,62 0,04%
Héthavi csticson a forint USD/HUF 2249 0,92% USD/JPY 82,21 -0,48% EUR/PLN 4,1504 0,15%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek

(%) (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,32 0,00 Instrumentum  Zar6 Viltozas
Mo 7,40 0,00 Bubor 1M 7,13 0,00 BUX 18176,78  -0,92%
M12 7,55 -0,02 3x6 FRA 7,31 0,04 BUMIX 1158,15 -0,91%
Y3 8,66 0,05 2 év swap 7,26 0,08 OTP Bank 3730 -0,53%
Y5 8,84 0,08 5 év swap 7,05 0,10 Richter Gedeon 37200 0,00%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,97 0,11 felar -305,00 8,00 Telekom 574 -1,03%
Y15 8,89 0,07 5 év CDS 542 9,17 MOL 17750 -1,93%




Régids devizaarfolyamok alakuldasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Enyhén emelkedett a
BUX

A pénteki napon a spanyol lemindsités hatasara a délel6tt folyaman csokkenésnek
indultak az eurdpai tézsdék, a nap végére azonban hangulatjavulas kévetkezett be,
igy a BUX, 0,3%-0s emelkedéssel a régié kézépmezdnyében végzett, atlag alatti, 9,6
milliard forintos forgalom mellett. Vezetd hazai részvényeink koziil a Richter volt a
nap nyertese, melynek arfolyama 1,7%-kal keriilt feljebb, a Magyar Telekom papirjai
pedig 1,1%-kal értek tobbet a kereskedés végére. A MOL 0,2%-kal tudott er6s6dni,
az OTP ugyanakkor 0,8%-kal gyengiilt.

Enyhe hozamcsokkenés

Az allampapirok masodpiacan az egy éven beliuli lejaratokon atlagosan 1
bazispontos hozamcsékkenés kovetkezett be, az ennél hosszabb lejaratokon pedig
ennél valamivel magasabb, atlagosan 3 bazispontos mérséklédés volt jellemzd. Az 5
éves CDS értéke nem moddosult jelentds mértékben, jelenleg 506 bazispont
kornyékén all.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Korabbinal
kedvezé6tlenebb angol
feldolgozoipari BMI
adatok

Recesszidban a spanyol

Kedden Eurépa legtobb orszagaban banki sziinnap volt —kivéve az Egyesiilt
Kiralysagot - igy itt makro adatok nem keriiltek publikalasra.

A Markit Intézet altal kozzétett angol feldolgozodipari Beszerzési Menedzser Index
értéke 2012. aprilis honapjaban 50.5 pontos értékkel a brit termékek iranti kereslet
csokkend litemi bdviilését jelzi, miutan az érték elmarad mind az elemzgi varakozasok
aprilisra vart 51,4 pontos értékétsl, mind pedig az el6z6 harom hoénap tényleges
adataitol.

A spanyol statisztikai hivatal adatai szerint ismét recessziéban van a spanyol gazdasag,

gazdasig mivel az a tavalyi negyedik évi 0,3 szazalékos csokkenést kovetSen az idei els6
negyedévben is 0,3 szazalékkal zsugorodott.
DAX 6761,19 0,59 ADIDAS 63,00 5,32 BASF 62,19 -4,69
CAC 40 321280 -1,64 METRO 24,38 2,59 BAYER 53,21 -4,40
FTSE 573778 0,68 FRESEN 53,63 1,82 MAN 95 44 3,05
Hétfén tobbnyire negativ tartomanyban zartak az eurdpai t6zsdék, koszénhetén a
Kedvezétlen kedvezébtlen spanyol els6 negyedéves GDP adatoknak, illetve a Standard & Poor's

kereskedési hangulat a
hétféi napon

Kedden korrigalni
tudott a londoni t6zsde

Spanyolorszagot érint6 lemindsitésének. Az FTSE 0,7, a CAC 1,6, a DAX 0,6 %-ot
veszitett értékébdl a t6zsdei kereskedés végén. A legnagyobb vesztesek a spanyol
bankszektorban voltak, az altalanos kereskedési pesszimizmus ellenére az eurdpai
gyogyszeripari cégek ugyanakkor novelték értékiiket.

A keddi napon a legtdobb eurdpai bérze zarva tartott. Az angol FTSE 100 1,3%-os
javulast kovetSen 5812 pont f6lott zart a nap végén. Az angol feldolgozoipar
teljesitmény-javulasanak mérséklédését jelz6 BMI publikilasa ellenére is pluszban
tudott zarni az index, els6sorban a bankszektor jo teljesitményére visszavezethetGen. A
Lloyds Banking Group 2012-es els6 negyedéves profitszamai a bank papirjainak 8,3%-
os novekedését eredményezték. A HSBC és a Royal Bank of Scotland is pluszban
tudott zarni, 1,8 és 4,2 %-o0s névekedés mellett. A nagy sullyal szereplé Vodafone is jo
napot tudhat maga mdégott, 1,41%-kal keriilt feljebb a hétf6i zarashoz képest.

Az FTSEurofirst 300 index 1048,07 ponton zart, ami 0,46 szazalékos emelkedést jelent
a hétf6i zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,01 szazalékos névekedés utan 2 306,69 ponton
fejezte be a kereskedést.




Alig emelkedtek az épitSipari
kiadasok

Vartnal jobb feldolgozoipari
adat

USA
A kereskedelemi tarca koézlése szerint marciusban a vart 0,5 szazalék helyett csupan
0,1 szazalékkal emelkedtek az épitSipari kiadasok az Egyesiilt Allamokban, amely
hirom hoénap utin az els6 bdviilést jelenti. A februari adatot egyidejileg -1,1
szazalékrol -1,4 szazalékra rontottak.

A marciusi 53,4 pontrol aprilisban 54,8 pontra emelkedett a feldolgozoipari ISM index
értéke, mig az elemz6k az 53 pontra torténd csékkenést valdszinisitették. Az 1j
rendelések alindex egy éve nem volt ilyen magas szinten, amely a szektor kilatasait is

kedvezdnek mutatja.

S&P 500 1 405,82 0,57 Alcoa 9,97 2,47 Cisco 19,98 0,87
Dow Jones 1327932 0,50 Bank of A. 8,31 2,47 Caterpillar 102,11 0,64
Nasdagq 3 050,44 0,13 Intel 28,95 1,95 Pfizer 22,78 -0,52
Olaj 105,87 1,64 2 éves 0,28 +2
Réz 3,82 1,60 10 éves 1,95 +5
Arany 1 660,3 0,19 30 éves 3,16 +5
Eziist 30,94 0,48

A kedvez6 adatra ugrottak a
tengerentuli tézsdeindexek

Emelkedtek a hozamok az
allampapirpiacokon

No6vekedtek a nyersanyagarak

A kereskedés elején a kedvez6 feldolgozoéipari adatnak koészonhetSen nagyot
ugrottak a vezetd amerikai részvényindexek, a nap masodik felére azonban lefelé
vették az iranyt, f6ként a technolégiai papirok teljesitettek gyengén, igy a Nasdaq
csupan 0,13 szazalékkal keriilt feljebb. A Dow Jones 0,5 szazalékkal emelkedett,
melynek komponensei kéziil az energiaipari, valamint pénziigyi papirok teljesitettek
a legjobban: Az Alcoa 2,47 szazalékot, a Bank of America szintén 2,47 szazalékot,
mig a J.P. Morgan 1,88 szazalékot emelkedett. Az S&P 500 0,57 szazalékos pluszban
zarta a napot.

A kedvez6 makrogazdasagi adatok hatasara emelkedtek a menekiil6eszkozként
szamon tartott amerikai allampapirok masodpiaci hozamai. A 10 éves koétvények
hozama az adatok publikalasa utan 5 bazisponttal emelkedett, elmozdulva az ezt
megel6z6 - februar 6ta nem latott - mélypontjarél. A 2 éves futamideji papirok
hozama 2 bazisponttal, a 30 éves lejarata kétvények hozama pedig 5 bazisponttal
emelkedett.

Az Egyesiilt Allamokbél, valamint Kinabol érkezd kedvez§ feldolgozoéipari adatok
mérsékelték a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos aggalyokat, igy a nyersolaj
hordonkénti ara 1,64 szazalékot emelkedett. A réz és arany arfolyama szintén feljebb
keriilt, el6bbi 1,6 szazalékkal, utébbi 0,19 szazalékkal, mig az eziist 0,48 szazalékot
veszitett értékébdl.

Azsia

Emelkedtek az azsiai
tézsdén

A héten most van el6szor kereskedés a legtobb azsiai t6zsdén, amelyek felfelé
kapaszkodtak, kovetve a tegnapi amerikai emelkedést. A névekedést nagyban
segitette a HSBC altal készitett kinai feldolgozédipari felmérés, mely a szektor
javulasardl adott szamot aprilisra vonatkozoéan. A japan Nikkei 0,31 szazalékkal, a
hongkongi Hang Seng 1,22 szazalékkal, a kinai Shanghai composite pedig 1,76
keriilt feljebb a ma reggeli kereskedésben.




