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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot.

A forint tegnap jelent6sen gyengiilt a bankkozi devizapiacon, ennek
eredményeképpen érintette a 300-as lélektani szintet is (amire 2009 marciusa 6ta
nem volt példa). Ma reggel azonban mar visszakorrigalt a hazai fizet6eszk6z és az
EUR/HUF jegyzések 297-298 kozott ingadoznak. A negativ hangulatnak
megfeleléen tovabb er6s6dott a dollar, igy tegnap elérte lokalis minimumat (1,315
koral), azonban a reggeli orakban mar kisebb EUR/USD emelkedés volt
megfigyelhetd. A devizapiaci pozitiv korrekcié annak ellenére bontakozik ki, hogy
Olaszorszag hitelmindsitését 3 fokozattal visszavagta a Moody’s (igaz ez az S&P
lepesehez Valo ig azodasnak is ertelmezheto).

, EUR/HUF  297,7 -025%  EUR/USD 1,3311 0,75% GBP/USD 1,5444  -0,06%
Tegnap elérte a 300-as
. 242 -1,08° 1,22 0 2 0,12°
szintet az EUR/HUF, de CHE/HUF 2428 ,08%  EUR/CHF 2254 0,89% EUR/CZK 4,84 0,12%
ma mar pozitivabb a USD/HUF 2236  -0,93% USD/JPY 76,69 0,05% EUR/PLN 4,3909 -0,47%
hangulat
Futamidé Viltozas Futamidd Viltozas Részvények és indexek
M3 6,08 0,13 Bubor ON 533 0,01 Instrumentum  Zard Viltozas
M6 6,13 0,11 Bubor 1M 6,06 0,01 BUX 15574,59 0,42%
M12 6,33 0,18 3x6 FRA 7,05 0,17 BUMIX 132650  -1,21%
Y3 747 0,27 2 év swap 6,88 0,01 OTP Bank 3005 1,64%
Y5 797 0,23 5 év swap 7,10 0,04 | Richter Gedeon 30900 1,81%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,46 0,19 felar -243,00 -4,00 Telekom 499 1,01%
Y15 8,47 0,20 5 év CDS 555,903 24,93 MOL 15000 1,63%
Tegnap ismét a medve uralta a részvénypiacokat és az altalanos tendencia is ez 2011
majusa ota. Az S&P fontos technikai szint ala keriilt, ami a tovabbiakra nézve sem
kedvezd jel. Ez a bortis hangulat hatott a magyar piacra is, azonban zarasra javult a
Fllovas BUX, gyenge helyzet és végiil 0,4%-o0s pluszban zart a BUX, 14,2 milliard forintos forgalom
>

mellett. A nagy papirok koziil csak az OTP veszitett arfolyamabdl, a tébbi blue chip
1-2%-ot emelkedett. A bankpapir viszont kicsit tobb mint 1,5%-ot esett, de még
sikeriilt a 3000-es szint felett maradnia. A régidban igy is éllovas volt a pesti parkett.
A BUX komponensek koziil a kisebb papirok negativ teljesitményt mutattak a
tegnapi kereskedésben.

Jelentésen feljebb tolédott a hozamgodrbe minden pontjaban, de leginkabb a hosszu
hozamok ugrottak (t6bb mint 20 bazisponttal). Az olasz lemingsités hatasa ma
érz6dhet a hosszi hozamokban. Az orszagkockazati felar 25 ponttal feljebb keriilt,
igy mar 550 bazispont felett van. A tegnapi 3 honapos DK] aukcién a 30 milliard
meghirdetett mennyiségre csaknem 80 milliard forintnyi ajanlat érkezett. Az
atlaghozam 6,04% lett, ami 9 bazisponttal meghaladja a hétf6i 3 hénapos
benchmark hozamot.

OTP teljesitménnyel

JelentSsen emelkedtek
a hozamok




Lemindsitette
Olaszorszagot a
Moody’s

Csokkent augusztusban
az eurdzona ipari
termeldi arszinvonala

Tegnap este a Moody’s harom fokozattal ,,A2” kategériabol ,,Aa2” szintre rontotta
Olaszorszag hossza lejarati adossagbesorolasat, melyhez negativ kilatasokat
rendelt. A lemingsités indokaként a hitelmindgsité a gazdasagi névekedést, illetve a
fiskalis konszolidaciés csomagot 6vezd kockazatokat nevesitette.

Az Eurostat tegnapi kézleménye szerint augusztusban az el6z6 honaphoz képest
az eur6zoénaban 0,1, mig az EU27-ben 0,2 szazalékkal cs6kkent az ipari termelGi
arindex, éves alapon ugyanakkor az eur6zonaban 5,9, mig az EU27 esetében 6,7
szazalékkal néttek az ipari termel8i arak. Havi alapon a rendelkezésre all6 adatok
alapjan a legnagyobb csékkenés az Egyesiilt Kiralysagban (-1,1%), Bulgariaban (-
1,0%) és Gordgorszagban (-0,9%) volt megfigyelhetd, mig a legnagyobb emelkedést
Lettorszagban (+0,8%) és Magyarorszagon (+0,3%) regisztraltak.

Kitart a negativ
hangulat Eurépaban

HEIDELBERG

DAX 521671 -298 FRESENIUS 6550  -027 A 2457 895
DEUTSCHE

CAC40 285055 261 LU 868 034 MAN 52,81 7,53

FTSE 494444 258 T RESC%&'EAED' 4929 130 VOLKSWAGEN 8854 7,09

Részvénypiac:

Tegnap folytatédott az eurépai parketteken az immar harom napja tart6 lejtmenet.
A kereskedésre tobb, nap kézben megjelent hir is ranyomta a bélyegét. A Goldman
Sachs legfrissebb jelentésében Europa novekedési kilatasait a korabbi 4,2
szazalékrol 3,5 szazalékra rontotta, majd a belga Oriasbankkal a Dexiaval
kapcsolatos aggodalmak uraltak a kereskedést. A banknak 20 millisrd eurds
kitettsége van Gorégorszag és Olaszorszag felé és egyes hirek szerint révidtavon 95
milliard eurdra lenne sziiksége miikodSképességének fenntartasahoz. A piacokat
kés6bb a francia és a belga pénziigyminiszter azon bejelentése sem nyugtatta meg,
hogy készek segitséget nyujtani a Dexianak. Tovabb fokozta a bizonytalansagot,
hogy az eur6zona pénziigyminiszterei tegnapi talalkozojukon vizsgaltak a
lehetdségét, hogy valtoztassanak a maganszektor masodik goré6g mentGcsomagban
vallalt szerepének mértékén, amely veszélyeztetheti a mentScsomag létrejottét és
noévelheti a gérog cséd kockazatat. Az FTSEurofirst 300 index értéke 2,7 szazalékos
csokkenést kovetSen 887,24 ponton zart, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,21 szazalékot esett.




Ben Bernanke: negativ
gazdasagi kilatasok

Csokkent az ipari cikkek uj
rendelésallomanya

USA

Ben Bernanke a tegnap tartott kongresszusi meghallgatason a gazdasagi névekedést
és a munkaerdpiac helyzetét illet6en lefelé mutaté kockazatokrdl beszélt, valamint
elmondta, hogy az ,,Operation Twist” elnevezésli program (allampapir lejarati
szerkezetben torténd eltolédas a hosszu futamidejii papirok felé¢) 50 bazispontos
kamatcs6kkentésnek felel meg. Az amerikai kézponti bank elnéke ezen feliil azt is
nyilatkozta, hogy a FED kész tovabbi lépéseket tenni a gazdasag serkentése
érdekében, amennyiben azt sziikségesnek latjak.

Az ipari cikkek uj rendelésallomanya a 0,2 szazalékos noévekedési progndzist
alulmulva, 0,2 szazalékkal cs6kkent augusztusban a megel6z6 honaphoz képest. A
juliusi értéket 0,3 szazalékponttal lefelé modositottak a feliilvizsgalat soran.

S&P 500 112395 2,25 JPMorgan Chase 30,26 6,55 Coca-Cola 65,23 -0,29
Dow Jones 10 808,71 1,44 DuPont 40,23 4,52 Kraft 32,86 -0,67
Foods
Nasdaq 2 404,82 2,95 Bank of America 5,76 4,16 Merck & 31,35 -0,70
Co.
Olaj 77,66 1,66 2 éves 0,26 +2
Réz 313 2,29 10 éves 1,81 +5
Arany 1 628,00 -2,08 30 éves 2,81 +7
Eziist 30,03 -2,88

A kereskedés végére huztak
fel az indexeket

Feljebb kertiltek a masodpiaci
hozamok

Emelkedett az olaj, cskkent
az arany

A vezet§ amerikai indexek a tegnapi nap nagy részében a negativ tartomanyban
tartdzkodtak, azonban a kereskedés utols6 40 percében meredeken felfelé vették az
iranyt és jelent6s nyereséggel tudtik zarni a napot. Ennek hatterében az a hir
lehetett, amely szerint az eur6pai vezetSk a régio bankjainak felt6késitését tervezik.
Az S&P 500 index a pénziigyi részvények vezetésével 2,25 szazalékot emelkedett, a
Dow Jones 1,44 szazalékkal névekedett, mig a Nasdaq 2,95 szazalékkal keriilt
feljebb.

A kedvezd eurdpai hireknek koszonhetGen a befektet6k a kockazatkeriilés
csokkentése miatt az amerikai allampapirok helyett a részvényeket keresték inkabb,
igy két napja tarté6 csokkenést megszakitva emelkedtek a masodpiaci hozamok a
tegnapi kereskedés soran. A 30 éves lejarata papirok masodpiaci hozama 7
bazisponttal, a 10 éveseké 5 bazisponttal, mig a 2 éves kincstarjegyeké 2 bazisponttal
keriilt feljebb.

Az arany arfolyama 2,08 szazalékkal cs6kkent a tegnapi kereskedés soran, amely az
elemzd8k szerint az elmaradé QE3-nak, illetve a lassti gazdasagi novekedés miatt
csokkend inflacios kockazatoknak volt koszénhetS. Az olaj jegyzése a részvénypiaci
emelkedéssel parhuzamosan 1,66 szazalékkal keriilt feljebb. A réz értéke 2,29
szazalékkal emelkedett, mig az eziist arfolyama 2,88 szazalékkal cs6kkent.

Azsia

Vegyes iranya
kereskedés Azsidban

Az azsiai piacok keddi felilteljesitése utan, a ma reggeli kereskedésben nem
érz6dott az amerikai piacok optimista hangulata. Kinaban és Hongkongban nem
volt ma kereskedés, a t6bbi piac teljesitménye vegyes volt. A japan Nikkei 0,9%-ot, a
dél-koreai Kospi 2,2%-ot veszitett értékébdl, az ausztral index viszont emelkedett
(1,4%) f6ként a jol teljesité nyersanyagszektornak készénheten.




