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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

A pénteki nap folyaman a forint arfolyama végig a 297-es szint kézelében mozgott
az eurdval szemben, ellentétben a nemzetkdézi pénz- és t6kepiacokkal, ahol jelentSs
ingadozasok voltak megfigyelhet6ek. A héten az arfolyam azonban akar nagyobb
mértékben is elmozdulhat, a befektet6i hangulatot a Barroso-Orban talalkozo,
valamint a konvergencia program fogja alakitani. A régios devizak koéziil a cseh
korona a belpolitikai instabilitasnak készénhetSen 0,6%-kal, a lengyel zloty 0,1%-kal
gyengiilt a k6zo6s eurdpai fizet6eszkézhoz képest.

A forint kurzusa a dollarral szemben 225, a svajci frankkal szemben 247 koriil mozog

a bankkézi devizapiacon.
Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas

EUR/HUF 2974 0,23% EUR/USD 1,3188 0,24% GBP/USD 1,6115 0,33%
CHF/HUF 2472 0,22% EUR/CHF 1,2015 -0,02% EUR/CZK 24,97 0,63%

USD/HUF 2254  0,09%  USD/JPY 81,29 -0,29% EUR/PLN  4,1865 0,13%

Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Viltozas Részvények és indexek

(Yo (%)

M3 7,35 0,00 Bubor ON 6,5 0,00 Instrumentum Zard Viltozas
M6 740 0,00 Bubor 1M 7,14 0,00 BUX 17511,01  -0,24%
M12 7,64 0,00 3x6 FRA 7,38 0,07 BUMIX 113726 -0,52%
Oldalazott a forint Y3 8,70 -0,02 2 év swap 7,40 -0,02 OTP Bank 3470 -0,86%
Y5 8,78 0,02 5 év swap 717 0,01 |Richter Gedeon 36785 0,77%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,83 20,04 felar 310,00 0,00 Telekom 538 2,36%
Y15 8,81 -0,03 5 év CDS 588 3,58 MOL 17490 1,69%
Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Enyhén csokkent a BUX

Pénteken 0,2%-o0s cs6kkenéssel zart a BUX, nagyon alacsony, 4 milliard forint kérili
forgalom mellett, ezzel a régi6 t6zsdeindexeinek als6 harmadaban végzett. Vezetd
hazai részvényeink kozill a Magyar Telekom arfolyama huazta lefelé a pesti
parkettet, arfolyama 2,4%-kal keriilt lejjebb, koszonhetGen a telefon- ¢és
internetadoval kapcsolatos hireszteléseknek és a piacra belépd 14j szolgaltaté miatt
varhatd, erGsebb versenyre vonatkozé varakozasoknak. Az OTP papirjai 0,9%-kal
értek kevesebbet a nap végére, mig a Richter 0,8%-os minuszban zarta a
kereskedést. A MOL részvényeinek arfolyama 1,7%-kal emelkedett, ezzel a régio
energiaszektorbeli cégeinek versenyében jol teljesitett, egyediil az OMV tudta
felilmulni.

Enyhe hozamcsokkenés a
masodlagos piacon

Az allampapirok masodpiacan az egy éven belili lejaratokon nem volt
hozamvaltozas. Az ennél hosszabb lejaratokon enyhe, 2-4 bazispontos
hozamcsokkenés kovetkezett be. Az 5 éves CDS értéke pénteken kis mértékben
emelkedett, jelenleg 588 bazisponton all.

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Varakozasokon felil a
német IFO index

Mirciusban 3,3
szazalékkal néttek a
német ipari termel6i

arak

3,3 szazalékkal nétt
marciusban a brit
kiskereskedelmi

forgalom volumene

Az IFO Institute pénteki kézleménye szerint a német gazdasag tizleti hangulatindexe
az elemzdk altal vart 109,6 pontos érték helyett 109,9 pontot ért el aprilisban, amely 0,1
pontos emelkedést jelent az el6z8 havi adathoz képest. Az egyes szektorok koziil a
feldolgozédipari valaszadok mind a jovébeli, mind az aktualis gazdasagi helyzet
vonatkozasaban pozitivan értékelték helyzetiiket. Ennél némileg arnyaltabb képet
mutatott a kis- és nagykereskedelmi szektor, azonban a legpesszimistabb hangulat
tovabbra is az épitSipart jellemzi, ahol mind az aktualis gazdasagi kornyezet, mind a
jovobeli kilatasok megitélése romlott az el6z6 honaphoz képest.

A német statisztikai hivatal pénteken tette k6zz¢é a marciusi ipari termel8 arindexet,
amely éves viszonylatban 3,3 szazalékos értéket mutatott. Februarban a mutaté 3,2

szazalékon allt. Az el6z6 honapot tekintve az ipari termelSi arszinvonal a vart 0,5
szazalék helyett 0,6 szazalékos emelkedést ért el.

A brit statisztikai hivatal pénteki adatai alapjan 2012 marciusaban az el6z6 év azonos
idészakahoz képest 3,3 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom
volumene, mig a forgalom 06sszértéke 5,7 szazalékkal volt magasabb, mint 2011
marciusaban. Havi alapon a forgalom volumene 1,8 szazalékkal emelkedett, amely

jelentésen meghaladta az elemzdék altal el6zetesen valdszintsitett 0,4 szazalékos
értéket.

A bankszektor és a
banyészati papirok
htztak fel a tézsdéket

DAX 675012 1,18 MERCK 86,45 3,30 RWE 33,97 4,90
CAC 40 318858 0,46 BAYER 53,73 2,54 FRESENIUS 72,42 2,81
FTSE 577215 048 COB%]IE{RZ 1,64 225  VOLKSWAGEN 12540 126

A csiitortoki lejtmenetet kdvetSen a hét utolsé kereskedési napjat nyereséggel tudtak
zarni az europai t6zsdék. A nap elején a parkettek az olasz piac kivételével pozitiv
tartomanyban nyitottak, amely a német IFO beszerzési menedzser indexszel
kapcsolatos varakozasoknak volt betudhat6. Olaszorszagban a bankszektor helyzete
ugyanakkor mar a kereskedés kezdetekor nyomas ala helyezte a részvénypiacot. A
vartnal jobb német IFO adat ellenére a nap kozepén az indexek ledolgoztak addigi
nyereségeiket és negativ tartomanyba fordultak, amelyet csak a kereskedés végére
sikeriilt korrigalniuk, els6sorban a bankszektor és a banyaszati papirok jo
teljesitményének készonhetden. A spanyol IBEX a csiitértoki, 3 éve nem latott 7 000
pont alatti zarast kovet6en pénteken 1,9 szazalékos emelkedés utan 7 040,60 pontra
novekedett, de még igy is 18 szazalékkal alacsonyabban tartézkodik év eleji
nyitéértékénél. A 10 éves spanyol allamkotvény hozama a pénteki masodpiaci
kereskedésben 6 bazisponttal 5,97 szazalékra emelkedett. Az FTSEurofirst 300 index
1046,08 ponton zart, ami 0,51 szazalékos emelkedést jelent a csiitortoki zardértékhez
képest, mig az eurdzéna blue chip papirjainak teljesitményét titkr6z6 Euro
STOXX 50 index értéke 1,16 szazalékos noévekedés utan 2 311,27 ponton fejezte be a
kereskedést.




USA

Az USA-ban nem jelent meg meghataroz6 makrogazdasagi adat a pénteki napon.

Az IMF tavaszi iilésszaka utan kiadott koézlemény szerint Osszegytlt az IMF
felt6késitéséhez sziikséges 430 milliard dollarnyi tébbletforras. A BRICS orszagok
egyenkénti hozzajarulasar6l még nincsenek hirek, de igéretilkk szerint az eddigi
vallalasokbdl 6sszegytilt 360 milliard dollart 430 milliardra egészitik ki. A kozlemény
szerint a tobbletforras megduplazza az IMF hitelezési kapacitasat.

Osszegytlt az IMF
telt6késitéséhez sziikséges
tobbletforras

S&P 500 137853 0,12 Microsoft 3242 455 BewiEl g 0,81
Packard
Dow Jones 1302926 0,50 Travelers 6275 1,70 JP Morgan 42,72 1,16
Nasdaq 300045  -0.24 Verizon 3873 1,52 Ll < @ie 8,36 468
America
Olaj 103,88 0,90 2 éves 0,29 42
Réz 371 1,92 10 éves 1,96 1
Arany 1 642,80 0,02 30 éves 3,12 +1
Eziist 31,72 0,09

.y

A pénteki kereskedés soran az amerikai t6zsdék az el6z6 két napos esés utan
novekedéssel kezdtek, aminek hatterében a kedvezd vallalati gyorsjelentések alltak.
A lendiilet azonban nem tartott sokaig, a délutan folyaman mar cs6kkenni kezdtek a
vezet6 tézsdeindexek. A Dow Jones a nap végére 0,5, az S&P 500 pedig 0,12
A kedvezd vallalati jelentések szazalékos pluszban tudott maradni, mig a Nasdaq 0,5 szazalékot csokkent a

taplaltak a részvénypiacok csiitortoki zaréértékéhez képest.

névekedését a pénteki nap Az egyik legnagyobb nyertes a Microsoft volt (4,6 szazalékos emelkedés), amely
jelentésében a vartnal nagyobb profitszamokat tett kézzé. A General Electric az
eldrejelzéseknél magasabb els6 negyedéves netté eredményrdl és a jovore vonatkozo
kedvezd, akar kétszamjegyil novekedés lehetGségérdl szamolt be.

elsé felében

Az Eur6pabdl érkezd, vartnal kedvezébb makrogazdasagi adatok hatdsara a
befektet6k kockazatkeriilése csokkent, igy a masodlagos piacokon az amerikai
allampapirok hozama alapvetéen novekvé tendenciat mutatott. A 2 éves papirok
hozama 2, a 30 éveseké 1 bazisponttal emelkedett, mig a 10 éves kincstarjegyeké 1
bazisponttal cs6kkent.

Enyhe névekedés az
allampapirhozamokban

A kedvez6é németorszagi IFO index adatok, a vartnal jobb vallalati gyorsjelentések
és a dollar gyengiilése miatt az olaj ara emelkedett a pénteki kereskedésben:
Emelkedett az olaj dra jegyzése 0,9 szazalékkal keriilt feljebb. Az réz 4ra is jelentsen (1,92 szazalékkal)
dragult, mig az arany arfolyama ezzel szemben gyakorlatilag stagnalt, az eziist
pedig kismértékben (-0,09 szazalék) veszitett értékébdl.

Az azsiai t6zsdeindexek mindegyike gyengiilt a mai kereskedésben, készonhet6en a
varakozasokat alulmualé vallalati jelentéseknek és a HSBC altal kozzétett, a kinai

Estek a tavol-keleti feldolgozdipar aprilisi teljesitményére vonatkozo6 index 49,1 pontos értékének, amely
&zsdék az agazat visszaesését jelzi. A leggyengébben a kinai Hang Seng CE (-0,9%), a

hongkongi Hang Seng (-0,6%) és a malajziai index (-0,4%) teljesitett. Az
élmezényben az indiai BSE100, a dél-koreai KOSPI és a japan Nikkei végzett, de
ezek is enyhe, 0,2% alatti cs6kkenést konyvelhettek el.




