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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelentds makroadatot, az NGM ma délutan kozli az
allamhaztartas augusztusi részletes adatait.

A Fed bejelentését vartak a piacok a tegnapi napon, majd az allamkotvénycsere
program bejelentésével a befektet6k lathatéan nem voltak elégedettek. Emellett az
amerikai kézponti bank borus képet festett a gazdasagrol, a Moody’s szerint pedig
az amerikai allam nem biztos, hogy meg tudja menteni a segitségre szoruld
nagybankokat. Az amerikai részvényindexek zuhantak és a kockazatkeriilés
helyez6dott el6térbe a bejelentések hatasara, igy a régiés devizak is jelentSs
mértékben gyengiiltek. A tegnap délutin haromoras allapothoz képest 1%-ot
gyengiilt a forint és a zloty az eur6hoz viszonyitva a reggeli 6rakban. A dollar
jelentGsen er8s6dott az eurdval szemben, mig az EUR/CHF az 1,22-1,23-as savban
oldalaz. Az EUR/HUF 295-6s atfolyama nem tul biztat, és elég kozel van a
kritikus 300-as szinthez, ami a kamatemelés illetve intervencio lehet6ségét noveli.

Tova!Db gyenglltaforint | ' oo niir 2034 2200 EUR/USD 13561 099%  GBP/USD 15461 -166%
és a zloty a Fed
. ; , CHF/HUF 239,0 1,92% EUR/CHF 1,2256 0,21% EUR/CZK 2494 0,67%
bejelentése utin
USD/HUF 216,0 3,16% USD/JPY 76,73 0,52% EUR/PLN 4,4650 2,15%
do O 0O do6 0 0 R d
M3 5,88 0,00 Bubor ON 5,48 0,00 Instrumentum Zard Vialtozas
M6 5,92 0,02 Bubor 1M 6,04 0,00 BUX 16115,36 -1,32%
M12 6,00 0,00 3%6 FRA 6,30 0,17 BUMIX 137038  -0,73%
Y3 6,69 0,09 2 év swap 6,18 0,00 OTP Bank 3360 6,80%
Y5 7,32 0,06 5 év swap 6,39 0,00 | Richter Gedeon 32600 1,23%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,04 0,10 felar 263,00 0,00 Telekom 480 021%
Y15 8,04 0,08 5¢év CDS 464,75 0,00 MOL 14700 1,03%

A tegnap délelStti kereskedés soran viszonylag jol teljesitett a BUX, azonban
délutanra nagyot esett és igy 1,3%-0s minuszban zarta a napot, 14,2 milliard forintos

Ismét a régi6 also forgalom mellett. Az OTP huzta le egyértelmiien az indexet, a végtorlesztéses
harmadiban végzetta | bizonytalansag és a szlovak bankadé kérili pletyka egyarant eladoi nyomast
BUX helyezett a bankpapirra. Ezek kovetkeztében 6,8%-0s eséssel fejezte be a

kereskedést az OTP, a MOL 1%-kal, a Richter 1,2-kal keriilt feljebb, mig a Telekom
0,2%-ot esett. Régids szinten az utols6 harmadban végzett a magyar index.
A hozamgorbe hosszu végén tjabb hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a tegnapi

Jelent6s masodpiaci kereskedésben. Igy a tiz- illetve tizenét éves hozamok 8% felett vannak.
hozamemelkedés a A harom éves vagy hosszabb lejarati papirok esetén 8 bazispontos

hosszabb lejaratokon hozamemelkedés tortént atlagosan. A tegnapi napon az AKK allampapir
visszavasarlast hajtott végre.




A tegnapi napon nem jelent meg jelent6s makrogazdasagi adat az EU-ban.

Ismét negativ
teljesitmény az eurdpai
parketteken

DAX 543380 2,47 METRO 31,51 2,04 K+S 4420 594

CAC 40 293582  -1,62 MAN 60,08 0,72 LUFTHANSA 9,80 -5,04

FISE 528841  -1,40 SAP 3732 0,09 RWE 24,63 -5,03
Részvénypiac:

A keddi atmeneti er6s6dést kovetGen szerdan ujra visszaesett az europai tézsdék
teljesitménye. A vezetd részvényindexek mindegyike negativ tartomanyban zarta a
napot. A kereskedést az Ovatossig jellemezte, a befektet6k a Fed bejelentésére
vartak, bizva abban, hogy a jegybank ujabb intézkedéseket jelent be a gazdasag
¢lénkitése érdekében. A legrosszabb teljesitményt az autdipari és a vegyipari
papirok nyujtottak, de a francia bankszektor is gyengén teljesitett. A legnagyobb
nyereséget a technologiai részvények konyvelhették el. Az FTSEurofirst 300 index
értéke 1,8 szazalékos esést kévetSen 916,99 ponton zart, amely az idei évben 17
szazalékos lejtmenetnek felel meg. Az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét titkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,96 szazalékkal csokkent.




Emelkedett a hasznalt
lakasértékesitések szama
augusztusban

Szinten tartott a FED,
,»Operation Twist” program

USA
A szigoru hitelpiaci kondiciok, illetve az Irén hurrikan altal okozott negativ hatas
ellenére is minden régiéban nétt az értékesitett hasznalt lakasok szama
augusztusban. Szezonalisan kiigazitva és évesitve 7,7 szazalékkal adtak el t6bb
ingatlant, mint a megel6z6 honapban. Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest pedig
18,6 szazalékos névekedés volt tapasztalhaté a vizsgalt mutatoéban.

Az amerikai koézponti bank a tegnap végz6dé két napos kamat meghatarozo
iilésének végén nem valtoztatott az iranyaddé kamatratan, és a 0-0,25 szazalék kozotti
értéket hosszabb tavon is fenn kivanja tartani. A gazdasag kilatasait illetGen
azonban jelentds lefelé mutaté kockazatokat lat, beleértve a globalis pénziigyi
piacokon tapasztalt fesziiltségeket is. Emellett bejelentette az ,,Operation Twist”-
nek elnevezett programot, amelynek keretein belil megvaltoztatja a tartott
allampapir allomany lejarati szerkezetét a hosszu futamideji papirok javara annak
érdekében, hogy igy csokkentse a hosszu lejarat hitelek kamatat. Emellett a lejaro
jelzalog fedezetii értékpapirok helyett, tjabbak vasarlasat is tervezi a jegybank.

S&P 500 1 166,76 -2,94 Hewlett-Packard 2398 6,72 Caterpillar 79,36 -5,14
Dow Jones 11 124,84 -2,49 IBM 173,02 -0,97 JPMorgan 30,34 -5,92
Chase
Nasdaq 2 538,19 -2,01 Kraft Foods 34,13 -1,13 Bank of 6,38 -7,54
Ametrica
Olaj 84,19 2,79 2 éves 0,21 +4
Réz 3,66 -2,40 10 éves 1,38 -6
Arany 1 783,70 -1,14 30 éves 3,02 -18
Eziist 39,68 -0,48

Nagyot estek a t6zsdék a
FED bejelentés utan

A hosszu lejaratokon jelent6s
hozamesés

Nagymértékben csékkentek a
nyersanyagok arai

A FED tegnapi bejelentését kévetSen élesen lefelé vették az iranyt a vezet6 amerikai
részvényindexek, a Dow Jones 2,49 szazalékkal csékkent, az S&P 500 2,94
szazalékot esett, mig a Nasdaq 2,01 szazalékkal keriilt lejjebb. A bankpapirok
arfolyamara tovabbi negativ hatast gyakorolt a Bank of America, a Citigroup és a
Wells Fargo hosszu lejarati adéssaganak Moody’s altali lemindsitése.

Az amerikai jegybank tegnapi allampapir allomany lejarati szerkezetét modositani
kivanoé bejelentését kovetSen igen nagymértékii hozamcsokkenés volt tapasztalhato
a hosszabb futamideji kétvények esetén. A FED akci6ja 400 milliard dollar értékii
allampapir portfoliot érint. A 30 éves allampapirok masodpiaci hozama 18
bazispontot csokkent, a 10 éves papiroké 6 bazispontos eséssel torténelmi
mélypontra siillyedt, mig a 2 éves lejaraton 4 bazispontos hozamemelkedés volt
tapasztalhato.

Az olaj arfolyamanak 2,79 szazalékos esése alapvetSen annak volt készonhet8, hogy
a FED jelent6s kockazatokat lat a névekedést illetGen, amely csokkentheti az olaj
iranti kereslet. Az arany jegyzése 1,14 szazalékkal cs6kkent, amely nagyrészt a dollar
er6sodésének volt koszonhetd. Az eziist értéke 0,48 szazalékkal keriilt feljebb, a réz
jegyzése jelent6s mértékben, 2,4 szazalékkal keriilt lejjebb.

Nagy esések Azsiaban
is

Azsia
A vezetd tavol-keleti indexek koziil a dél-koreai Kospi esett legnagyobb mértékben
(-2,9%), a japan Nikkei és a kinai Shanghai Composite koézel 2%-ot veszitett
értékébdl. A Fed bejelentése utani kiabrandultsagot helyi negativ adat is tetézte, a
kinai PMI index 49,9-r61 49,4 pontra esett.




