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Vezetoi dsszefoglalo

e A Fed elnOkének szerdai nyilatkozatdnak hatdsara, miszerint mar idén
elkezdddhet az eszkdzvasarlasi program leallitdsa, folytatddott az eladdi hulldm a
nemzetkozi piacokon; a nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdéken a vezet6 indexek
2,3-3,7 szazalékkal keriltek lejjebb.

e 300 forint felett is jart az eurd a tegnapi napon, a BUX 0,7 szazalékkal csokkent a
negativ nemzetkozi hangulatban.

o Nagymértékld hozamemelkedés volt megfigyelhet6 rovid és hosszabb lejaratokon
is @ magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 340 bazispontra emelkedett.

e A 12 hdénapos DKJ aukcion az atlaghozam 4,56% lett, amely jelent&sen,
40 bazisponttal meghaladja a két héttel ezel6tti kibocsatds atlaghozamat.

o Az dllamhdztartds kozponti alrendszerének 2013. majus havi hidnya 30,8 milliard

forintra, mig a 2013. majus végi hianya 559,4 milliard forintra teljesiilt.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/PLN

Az amerikai jegybankelnok, Bernanke nyilatkozata — melyben kozolte, hogy a
hogy a Fed akar mar idén csOkkentheti az eszkdzvasarldsi program méretét -
érzékenyen érintette a feltérekvé piacokat és a kockazatosabbnak szamitd
devizapiacokat. igy a forint jelentés mértékben gyengiilt az euréval szemben, a
jegyzések 300 felett is jartak a tegnapi napon. Ma reggel a forint eurdval
szembeni arfolyama a 299,56-o0s szinten tartdézkodott. A dollar és a svajci frank
kurzusa is emelkedett 0,75, illetve 1,21 szazalékkal.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 299,56 0,46% EUR/USD 1,3237 -0,14% GBP/USD 1,5511 0,49%
CHF/HUF 244,39 1,21% EUR/CHF 1,2247  -0,61% EUR/CZK 25,86 0,69%
USD/HUF 226,23 0,75% usD/JPY 97,29 0,16% EUR/PLN 4,3399 1,19%

A dollar 0,14 szazalékos, mig a svajci frank 0,61 szdzalékos er6sodést mutatott
az eurdval szemben. A régios devizak kozil a lengyel zloty 1,19 szazalékkal, mig a
cseh korona 0,69 szazalékkal értékel6dott le a k6zos eurdpai fizetbeszkdzhoz
képest.

A csiitortoki kereskedés soran a vilag szinte 6sszes t6zsdéjén jelentGsen estek a
részvényindexek a Fed elndke szavai utdn. igy a negativ nemzetkdzi pénzpiaci
hangulatban a BUX index 0,7 szazalékos minuszban zarta a tegnapi napot. A
régios tozsdék tobbsége ennél gyengébb teljesitmény mutatott: a torok ISE-100
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NG6tt az
atlaghozam a
12 hénapos
DKJ aukcién

4,1 szazalékos, mig az orosz RTS 3,7 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkdnyvelni.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18 889 -0,7%
OTP Bank 4681 -1,2%
Richter Gedeon 34 900 0,5%
Magyar Telekom 335 -1,2%
MOL 16 700 -1,0%

A csiitortoki nap sordan nagymértékben noévekedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. A rovid lejaratokon a 12 hdénapos DKJ hozama
emelkedett a legjelentésebben, 37 bazisponttal. A hosszabb lejaratu
allampapirok koéziul a 15 éves allamkotvény hozama 43 bazisponttal nétt.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 32 bazisponttal keriilt feljebb, igy
340 bazisponton allt a csttortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 4,30 10
M6 4,42 26
M12 4,55 37
Y3 5,18 25
Y5 5,65 26
Y10 6,19 36
Y15 6,60 43
Bubor ON 4,38 -1
5 év CDS 340 32

Az AKK &ltal 50 millidrd forintos kerettel meghirdetett 12 hénapos DKJ aukcidra
69 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett, az addssigkezel6 igy nem
vdltoztatott az elfogadott mennyiségen. Az aukcids atlaghozam 4,56% lett,
amely 40 bazisponttal magasabb a két héttel ezel6tti kibocsatas
atlaghozamanal.
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Az
allamhaztartas

helyzete — 2013.

majus

50 pont alatt
maradt, de
novekedett a
feldolgozé-
ipari BMI az
eurdézénaban

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az allamhaztartas kozponti alrendszerének 2013. majus havi hianya 30,8 milliard
forintra teljesiilt. Ezen belll a kozponti koltségvetés 59,8 milliard forintos
deficittel, az elkllonitett allami pénzalapok 6,1 milliard forintos, a
tarsadalombiztositds pénziigyi alapjai pedig 22,9 millidrd forintos szufficittel
zartak. Az allamhaztartas kézponti alrendszerének 2013. majus végi hianya igy
559,4 milliard forintra teljesiilt. 2012-ben az d4llamhaztartds kozponti
alrendszerének I-V. havi hianya 344,1 millidrd forintot tett ki.

Nemzetkozi piacok

A Markit Intézet kozleménye szerint az eurdézéna feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexe az el6z6 havi 48,3 pontrdl 16 hdnapos csucsara, 48,7 pontra
emelkedett juniusban. A gazdasdg egészére vonatkozd kompozit mutatd a
majusi 47,7 pontrél 48,9 pontra emelkedett. A mutatdk 50 alatti értéke még
mindig recessziét jelez, a sz(ikllés Gteme azonban lassulni [atszik.

Németorszagban a feldolgozdipari beszerzési menedzser index 49,4 pontrol
48,7 pontra esett vissza juniusban, amely a szektor gyorsulé iitemdi
visszaesését jelzi. A német kompozit index azonban 50,2 pontrél 50,9 pontra
emelkedett, amely a gazdasdg egészének novekedését mutatja.
Franciaorszagban a feldolgozdipari beszerzési menedzser index 46,4 pontrodl
48,3 pontra, a kompozit mutaté pedig 44,6 pontrél 46,8 pontra emelkedett, azaz
az orszag gazdasagi lassuldsanak titeme csékkenni latszik.
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Novekedést Az USA feldolgozoipari beszerzési menedzser indexének értéke juniusban az

jelez az el6z6 havival gyakorlatilag azonos szintet, 52,2 pontot ért el. Az 50 pont folotti
amerikai BMI  grigk 5 szektor béviilését mutatja.

Vegyes Az USA-ban a mult héten az elsé alkalommal munkanélkiiliségi segélyért
amerikai folyamoddk szama a megel$z6 hét adatahoz képest — az elemz&i varakozasoknal
makroadatok

jelent6sebb mértékben — 18 ezerrel 354 ezer f6re emelkedett. A fligg6ben 1évé
lakasértékesitések szama 4,2 szazalékkal, 5,2 milliora emelkedett, amely
kedvez6bb az 5 millids elemzéi el6rejelzésnél.

Folytatéd ott a Eurépai indexek Amerikai indexek

zuhanas a Zaré Vialtozas Zaré Viltozas

nemzetkozi DAX 7928 -3,28 Dow Jones 14758 -2,34

t6zsdéken CAC 40 3699 -3,66 S&P 500 1588 -2,51
FTSE 100 6 160 -2,97 Nasdagq 3365 -2,27

A tegnapel6tt elkezdddott esés csiitortokon is folytatédott a nemzetkozi
részvénypiacokon, amely a Fed kozleményére vezethet6 vissza. Az amerikai
jegybankelndk szerdan ugy nyilatkozott, hogy az eszkozvdsarlasi program
befejezése még az idén elkezd6dhet, de a leallitds az adatok flggvényében fog
torténni. Cslitortokon a vezet6 nyugat-eurdpai indexek 3-3,7 szdzalék kozotti, a
tengerentuli mutaték pedig 2,3-2,5 szazalék kézo6tti minuszban zartak.

Megugrottak Eurdpai 10 éves allampapirhozamok

a k(‘jtvény- Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
hozamok Spanyolorszag 4,87 35 Németorszag 1,67 10
Olaszorszag 4,55 29 Franciaorszag 2,27 15
Portugdlia 6,42 34 USA 2,42 7

A Ben Bernanke tegnapi sajtotdjékoztatéjan elhangzottak a kdtvénypiacokon is
éreztették hatasukat. A Fed eszkdzvasarlasi programjanak varhatéan idén
elkezd6d6 befejezésének hirére az eurdpai perifériadllamok kétvényhozamai
er6s emelkedést mutattak: a spanyol 10 éves allampapirok hozama
35 bazisponttal, az olaszoké 29 bazisponttal, a portugaloké 34 bazisponttal keriilt
feljebb. A német és francia kotvényhozamok is jelentésen (10 illetve
15 bazisponttal) emelkedtek, az USA-ban pedig 22 hdnapja nem latott szintre
noévekedett a 10 éves papirok hozama.

Zuhané A kinai feldolgozdipari beszerzési menedzser index 48,3 pontra csokkent
nyersanyag- juniusban. Az orszag feldolgozdipardnak szlkiilése, az er6s dollar, a vegyes
arak amerikai makroadatok fokoztdk a Fed-bejelentés olajarra gyakorolt negativ

hatasat, igy a nyersanyag jegyzése a nap végére 3,3 szazalékkal keriilt lejjebb.
Az arany ara két és fél éves mélypontjara zuhant a csitortoki 5,4 szazalékos
arfolyamcsokkenés utan.
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