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Magyarorszag
A Magyar Nemzeti Bank ma reggel publikalta 2012. 4prilisi statisztikai mérlegét az

elézetes adatok alapjan. A koézlemény szerint aprilisban a bankrendszer
Nem valtozott a bankrendszer | forintlikviditasa  6sszességében nem  valtozott szamottevéen, mivel a

forintlikviditasa hitelintézetekkel szembeni swapallomany csékkenésébdl ad6do likviditasbdviilést
ellensulyozta a kincstarnak torténd adobefizetések likviditassziikité hatasa.
Aprilisban bevezetésre keriilt az MNB kétéves hiteleszkoze.
Pénteken a forint arfolyama az eurdval szemben még a 288,5-os szint kozelében
alakult, de a gorég kormanyalakitas koriili zavaroknak készonhetSen romlott a
befektet6i hangulat, igy a kurzus mostanra a 290 kozelébe keriilt. A forinttal
parhuzamosan a régiés devizak is gyengiiltek. Az eurézéna és az Europai Unio
jovéjével kapcsolatos aggodalmak miatt a dollar tovabb erds6détt az eurdval
szemben, a dollar négyhavi csucsahoz ért, az arfolyam 1,289 koriil all a bankkézi
devizapiacon.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2897 EUR/USD 12880  -0,27% GBP/USD  1,6065  -0,32%
CHF/HUF 2413 EUR/CHF 1,2011 0,01% EUR/CZK 25,29 0,35%
USD/HUF 2247 0,19% USD/JPY 79,98 0,20% EUR/PLN 4,2575 0,60%
Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek
() (7o)
M3 7,15 0,00 Bubor ON 6,28 0,00 Instrumentum  Zaré  Valtozds
M6 7,15 -0,05 Bubor 1M 7,13 -0,01 BUX 17319,16  -0,24%
M12 7,30 0,04 3x6 FRA 6,99 0,04 BUMIX 112817  -0,06%
Y3 7,94 0105 2 év swap 6,84 0,00 OTP Bank 3720 1,36%
290 kériil a forint Y5 8,11 0,05 5 év swap 6,71 0,05 | Richter Gedeon 36210 1,38%
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,20 0,00 felar -291,00 0,00 Telekom 462 -0,65%
Y15 8,18 0,05 5 év CDS 520 10,00 MOL 16500 -0,90%

Régiods devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
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Enyhén csokkent a BUX

Pénteken a BUX meglehet6sen alacsony, 5,2 milliardos forgalom mellett, 0,2%-0s
csokkenéssel zarta a napot, ezzel a régié kézépmezbnyében végzett. A nemzetkozi
részvénypiacokon majdnem az egész nap folyaman negativ hangulat uralkodott,
koészonhetéen annak, hogy az Eurépai Bizottsig rontotta a spanyol és gorég
novekedési kilatasokat, valamint a kinai ipari termelési statisztika is a vartnal
gyengébben alakult. Egyedil egy, az USA-ban délutan nyilvanossagra hozott
makroadat lenditett a kereskedésen. Vezet6 hazai részvényeink kéziil csupan az
OTP arfolyama emelkedett, 1,4%-kal, ezzel azonban a régié éllovasa volt. A Magyar
Telekom 0,65%-0s cs6kkenést konyvelhetett el, a MOL papitjai 0,9%-kal értek
kevesebbet a nap végére, mig a Richter arfolyama 1,4%-kal keriilt lejjebb.

Kismértéki valtozasok az
allampapir-piaci
hozamokban

Az allampapirok masodpiacan az egy éven beliili lejaratokon vegyes iranyu
hozamvaltozas volt megfigyelhet8, a 3 hénapos papirok hozama nem valtozott, a 6
hénaposoké 5 bazisponttal csékkent, a 12 hénaposoké 4 bazisponttal nétt. Az ennél
hosszabb lejaratokon atlagosan 4 bazispontos hozamemelkedés kovetkezett be. Az 5
éves CDS értéke 10 bazispontos névekedést kévetéen 520 bazispontra médosult.

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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2,1 szazalékos a
német inflacié
aprilisban

Romld novekedési
adatokkal szamol az
Buropai Bizottsag

A német statisztikai hivatal pénteki koézleménye alapjan 2012 aprilisaban a
németorszagi arszinvonal emelkedés mértéke éves viszonylatban 2,1 szazalékot tett
ki. Az el6z6 hénaphoz képest a fogyasztéi aremelkedés 0,2 szazalékos volt, amely
meghaladta a 0,1 szazalékos elemzdi varakozasokat. A gyorsul6 inflicié6 a hivatal
szerint els6sorban az energiaarak alakulasanak volt készénhet8, amely nélkiil az éves
mutat6 csupan 1,5 szazalékot tett volna ki.

Az Eurdpai Bizottsag pénteken tette kozzé legfrissebb gazdasagi elérejelzését az EU
orszagok varhat6 teljesitményérdl. A kiadvany szerint az EU tagorszagaiban idén
stagnalas varhat6, majd 2013-ban 1,3 szazalékos lehet a GDP noévekedés. Az eur6zéna
esetében a kiadvany szerint a gazdasagi visszaesés mértéke 0,3 szazalékot tehet ki,
amit 2013-ban 1 szazalékos névekedés kovethet.

Vegyes teljesitménnyel
zarta a hetet Eurdpa

THYSSEN
DAX 657993 095 DAIMLERAG 39,23 2,25 KRUPP 16,39 135
CAC 40 312977 0,01 VOLKSWAGEN 13740 223 ADIDAS 61,05 0,80
BAY.MOTOREN DEUTSCHE
FTSE 557552 0,57 WERKE 67,60 2,05 BOERSE 4508 0,77

Az elmult hét utols6 napjan vegyes teljesitményt nyujtottak az eurdpai indexek. A nap
elején a csiitértoki enyhiilést kévetden tjra a negativ kilatasoké volt a fészerep, amely
els6sorban a JPMorgan altal bejelentett 2 milliard dollaros kereskedési veszteségnek
volt betudhaté, amely a mélybe rantotta a bankpapirokat. Hasonlé nyomast fejtett ki
a bankszektorra a spanyol hitelintézetekkel kapcsolatos kormanyzati bejelentések
miatti kivaras is. A nyersanyagpiaci cégek arfolyama a csalédast kelt6 kinai ipari
adatnak, valamint a cs6kkend nyersanyagaraknak koszonhetSen kezdett siillyedésbe.
A nap masodik felében aztan a vartnal kedvez6bb amerikai fogyaszt6i bizalmi index
adatnak készonhetSen a legtobb eur6pai borze ledolgozta a nap elején felhalmozott
veszteségeit és enyhe pozitiv tartomanyban zart. A nap masodik felében keriilt
bejelentésre a spanyol kormanyzat bankszektorral kapcsolatos intézkedéscsomagja
is, amely a mar korabban elGirt 54 milliard eurds céltartalék-kotelezettség mellé
tovabbi 30 milliard eurdnyi tartalékképzést ir el6 a helyi hitelintézeteknek a teljes
ingatlanpiaci kovetelésallomanyra, tovabba elrendeli a banki eszkézallomany
auditalasat. Elemzdk szerint az intézkedés jo iranyba tett 1épés, de nem képes teljes
mértékben elfedni az elemz8i aggodalmakat. A spanyol részvényindex igy a nap
végére 0,7 szazalékos veszteséget konyvelhetett el. A Gorégorszaggal kapcsolatos
belpolitikai bizonytalansag ranyomta a bélyegét a gérég t6zsdeindexre, amely a nap
végére 4,5 szazalékkal keriilt lejjebb.

Az FTSEurofirst 300 index 1022,52 ponton zart, ami 0,34 szazalékos javulast jelent a
csiitortoki zaréértékhez képest, mig az eur6zona blue chip papirjainak teljesitményét
tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,32 szazalékos emelkedés utan 2 254,54
ponton fejezte be a kereskedést.




Csokkentek a termelOi arak
aprilisban

USA
A hivatalos, szezonalisan kiigazitott adatok szerint az elemz6k altal vart stagnalassal
szemben az amerikai termel6i arak aprilisban 0,2 szazalékkal cs6kkentek az el6z6
honaphoz képest. Idén az index mérséklfdésére még nem volt példa, elemzdk szerint
a csOkkenés hatterében az lizemanyagarak aprilisban tapasztalt esése allhatott. A
szélsOségesen mozgo6 lizemanyag- és élelmiszereket nem szamité maginflacio 0,2
szazalékkal emelkedett ugyanezen idészak alatt.

Novekedett a michigani | A michigani kérzet fogyasztoi hangulat indexe a vart stagnalassal szemben az el6z6
fogyasztoi bizalmi index | havi 76,4 pontrél 77,8 pontra emelkedett majusban.
S&PL] 500 135382 034 Vetizon 4,16 1,50 Cisco 16,51 1,81
Bank of
Dow Jones 1282060 027 Intel 27,63 143 A 155 -1,95
Nasdaq R O AT&T 3359 139 JPMorgan 36,03 2928
Olaj 96,13 024 2 éves 0,27 0
Réz 3,65 0,82 10 éves 1,85 -2
Arany 1,584.00 0,52 30 éves 3,01 4
Eziist 28,89 20,38

A JPMorgan bejelentése miatt
estek az amerikai tOzsdék

Tovabb estek a
kotvényhozamok

Csokkenés a nyersanyagok
araiban is

A JPMorganrdl csiitértok este megjelent hirekre reagalva a t6zsdék a pénteki napot
mar nyitaskor veszteséggel kezdték. A nap folyaman a kedvez6 michigani fogyasztoi
bizalmi adatok ugyan adtak némi lendiiletet a piacoknak, a kereskedés végére
azonban a Nasdaq igen enyhe, 0,01 szazalékos pluszt felmutaté eredményének
kivételével a vezetd t6zsdeindexek negativ tartomanyban zartak: a Dow Jones 0,27,
az S&P 500 index 0,34 szazalékot vesztett értékébol.

A JPMorgan csiitortok este, a kereskedés zarasa utan jelentette be, hogy hibas
fedezeti stratégia miatt kereskedési tevékenységén 2 milliard dollaros veszteséget
konyvelt el. Ugyan egyéb tevékenységeib0l a pénzintézet jelent@s hasznot tudott
elérni, de a masodik negyedévet a vart 200 millié dollaros nyereség helyett 800 millié
veszteséggel fogja zarni. A pénteki kereskedésben a vallalat papirjai t6bb mint 9
szazalékot zuhantak, t0zsdezaras utan a Fitch a pénzintézetet lemindgsitette.

A Spanyolorszaggal és Gorogorszaggal kapcsolatos bizonytalansiagok valamint a
JPMorganr6l érkez6 nyugtalanité hirek miatt tovabb névekedett az érdeklddés az
amerikai kotvények irant. A masodlagos piacokon az arak novekedtek, igy a
hozamok cs6kkentek: a 10 éves kotvényeké 2, a 30 éveseké 4 bazisponttal. A 2 éves
kétvények hozama nem valtozott.

A Kinabol érkez6 negativ adatok hatasara az olaj ara tovabb csokkent a pénteki
kereskedésben, ezzel elérve idei mélypontjat: a nyersanyag arfolyama 0,24
szazalékkal keriilt lejjebb a nap végére. Az dollar er6s6désével a t6bbi nyersanyag
ara is csokkent: a rézé 0,82, az aranyé 0,52, az eziisté pedig 0,38 szazalékkal
mérséklodott.

Azsia

Javulé hangulat a
Tavol-Keleten

Az azsiai t6zsdeindexek tobbsége noévekedést konyvelhetett el a mai kereskedésben,
készonhet6en annak, hogy a kinai jegybank hétvégén 0,5 szazalékponttal
csokkentette a kotelezd tartalékratat (ami igy 20%-os lesz), ez pedig pozitivan
befolyasolta a befektet6i hangulatot. A legnagyobb emelkedést igy a vartnak
megfelel6en a kinai Shanghai Composite (+0,3%) érte el, de nem sokkal maradt el
t6le az indiai BSE100, a hongkongi Hang Seng, valamint a japan Nikkei sem. A nap
vesztese a tajvani TWSE volt, amely 0,3%-kal keriilt lejjebb.




