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Vezetoi dsszefoglalo

e A szerdai szarnyaldst kovet6en az amerikai t6zsdeindexek csokkend trendet
vettek fel csutortékon, ugyanis nem értékelik tul a Fed kotvényvasarlasi
programjanak folytatdsat. A nyugat-eurdpai borzék azonban emelkedtek a Fed
dontésének eurdpai bedrazasat kovetSen.

e (Csutortokon haromhavi csucson jart a forint az eurdval és a dollarral szemben is,
a délutan folyamdan azonban forintgyengilés bontakozott ki. Ma reggel az eurd
jegyzése a 296,62-es szinten tartézkodott.

e A BUX 11,7 millidrd forintos forgalom mellett 0,1 szazalékkal kertlt feljebb; a
MOL és a Magyar Telekom segitette az er6sodést.

e [smét nagymértékben estek a hozamok a magyar dallampapirok csiitortoki
masodpiaci kereskedésében.

e A 3 és az 5 éves allamkotvények aukcids hozamai 65, illetve 79 bazisponttal
zuhantak, a 15 éves kotvény aukciés hozama 55 bazisponttal haladta meg az
aprilisi aukcié atlaghozamat. Az aukcidkon rendkivil alacsony vételi érdekl6dés
mutatkozott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal mérséklédott, igy 273

bazisponton allt a csutoértoki jegyzés alapjan.
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Csutortok délel6tt a szerdai Fed dontés kovetkeztében meginduld forinterdsédés
folytatddott: a hazai fizet6eszkdz a dollarral és az eurdval szemben haromhavi, a
svajci frankkal szemben pedig kéthavi csicsra ért. Az erls tengerentul
makroadatok megjelenését kdvetéen azonban forintgyengilési hullam indult
meg, és az eurd jegyzései 297 folé emelkedtek. Ma reggel az euré/forint kurzus
a 296,62-es szinten tartézkodott; a svajci frank/forint kurzus 0,51, mig a
dollar/forint kurzus 0,29 szazalékkal kerult feljebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 296,62 0,30% EUR/USD 1,3537 0,05% GBP/USD 1,6043 -0,51%
CHF/HUF 240,59 0,51% EUR/CHF 1,2322 -0,13% EUR/CZK 25,73 0,07%
USD/HUF 218,99 0,29% USD/JPY 99,22 0,84% EUR/PLN 4,1938 0,92%

Az eurd/dollar arfolyam stagnalast mutatott, a svajci frank 0,13 szazalékkal
erdsddott az eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty a magyar
fizet6eszkdzhdz hasonld palyat futott be, azonban jelent6sebb mértékben, 0,92
szazalékkal gyengiilt a koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A vildg vezet6 t6zsdéin a Fed eszkozvasarldsi programjanak elhalasztasa
mozgatta a hangulatot, a f6bb részvényindexek ezért emelkedtek a nap els6
felében. Délutan azonban megtorpant az er6s6dés a nyugat-eurdpai piacokon,
miutan a befektet6k mar az Uj tengerentuli makroadatok Fed-lazitassal
kapcsolatos hatasat kezdték bearazni. A budapesti t6zsde a kereskedés nagy
részében szerdai zaréértéke alatt jart, azonban a nap végi hajranak kdszonhetéen

véglil a BUX 0,1 szazalékos pluszt ért el atlag feletti, 11,7 millidard forintos
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Csuitortokon
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Rovid lejaraton a DKJ hozamok 6-

forgalom mellett. A Fed dontését a kozép-kelet-eurdpai indexek kozil legjobban
a torok ISE-100 hasznalta ki, amely 6,4 szazalékkal keriilt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18469 0,1
OTP Bank 4405 -0,2
Richter Gedeon 3651 -0,4
Magyar Telekom 318 0,3
MOL 16300 0,6

ismét nagymértékben csokkentek a hozamok a magyar

10 bazispontos mérsékl6dést mutattak. A benchmark allamkoétvények hozamai
24-37 bazisponttal zuhantak; a 10 éves kotvény hozama 5,61 szazalékon all.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 5 bazisponttal keriilt lejjebb, 273 bazisponton
allt a csitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)
M3 3,60 7
M6 3,64 6
M12 3,70 -10
Y3 4,51 -24
Y5 5,02 -36
Y10 5,61 37
Y15 6,27 -24
Bubor ON 3,04 -23
5 év CDS 273 -5

Az AKK tegnap 3, 5 és 15 éves kotvényaukciét tartott. A 3 és 15 éves
allamkotvények irant rendkiviil alacsony, az 5 éves papir esetében atlagos
kereslet alakult ki. A 37 milliard forint teljes meghirdetett mennyiségnél 14
alacsonyabb értékben értékesitett allamkotvényt az
addssagkezeld. A 3 éves kétvényaukcion — 0,78-szoros lefedettség mellett — az
AKK a meghirdetett 20 milliard helyett 12,5 milliard forinttal megegyezd vételi
ajanlatot fogadott el. Az aukcidés atlaghozam 4,55 szazalék lett, amely 65
bazisponttal marad el a két héttel ezel6tti aukcids atlaghozamnal.

milliard forinttal

Az AKK a meghirdetettel megegyez8, 15 milliard forint érték(i 5 éves kdtvényt
adott el 1,44-szeres lefedettség mellett. Az atlaghozam 5,05 szazalék volt, amely
79 bazisponttal alacsonyabb a két héttel ezel6tti 5 éves kotvény aukcids
atlaghozamanal. A 15 éves papirok esetében az addssagkezels altal meghirdetett
9 milliard forintnyi kotvényre 2,36 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az
addssagkezel6 az 0,26-szoros lefedettség mellett 2,36 milliard forintnyi vételi
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ajanlatot fogadott el. Az atlaghozam 6,21 szazalék lett, amely 55 bazisponttal
magasabb a legutdbbi, 2013. aprilis 18-i 15 éves allamkotvény-aukcid
atlaghozamnal.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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25 szazalékkal A KSH ma megjelent gyorstajékoztatdja szerint — el6zetes adatok alapjan — 2013-

emelkedett a ban az el6z6 évivel kdzel azonos teriileten 25 szazalékkal tobb, mintegy 7 millié

kalaszos gabondk  tonna kaldszos gabona termett. Az &szi vetésl kaldszosok termésatlaga

termés-mennyisége jolentdsen meghaladta az el6z6 év adatait. A buza tébb mint 5,1 millié tonnas
termésmennyisége 28 szazalékkal n6tt az el6z6 évhez képest, és 17 szazalékkal
haladja meg az elmult 6t év atlagat.

Nemzetkozi piacok

Csokentek a Juliushoz képest augusztusban 0,9 szazalékkal cs6kkentek a kiskereskedelmi
kiskereskedelmi eladasok az Egyesiilt Kiralysagban, mikozben 0,4 szadzalékos novekedést
eladasok az Egyesiilt prognosztizaltak. Eves alapon viszont 2,1 szdzalékos névekedés mutathatd ki
Kiralysagban augusztusban is, ami megnyugvast hoz a brit elemz8knek.

Kevesebben A vartnal kevésbé nétt a munkanélkiili segélyért jelentkez6k szama az Egyesiilt
fordultak segélyért Allamokban. 330 ezer Uj regisztracidhoz képest csupan 309 ezren szorultak
az USA-ban allami segitségre a mult héten.

Kedvezé lakashirek  Augusztusban 1,7 szazalékkal, dsszesen 5,48 milliora n6tt a hasznaltlakas
eladasok szama az Egyesiilt Allamokban. Ez 6 éve a legjobb eredmény.

Javulo A Phily Fed feldolgozdipari index az augusztusi 9,3 értékr6l 22,3-ra nétt e
feldolgozoipari hénapban a becsiilt 10,2-es érték helyett. Ez igéretes, hiszen a 250 philadelphiai
kilatasok vallalat korében végzett felmérés alapjan az index zérdszint folott az altalanos

Uzleti kdrnyezet javulasat mutatja.
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Emelkedés
Eurépdaban,
vegyes
teljesitmény a
tengerentulon

10 éves kotvény-
hozamok

Hatalmasat ugrott

az arany arfolyama,
az olaj ara csokkent

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 694 0,67 Dow Jones 15 637 -0,25
CAC40 4206 0,85 S&P 500 1722 -0,2
FTSE 100 6 625 1,01 Nasdaq 3789 0,14

A szerdai szarnyalast kovetSen az amerikai t6zsdeindexek cs6kkend trendet
vettek fel cstitortokon, ami csupan az el6zetes nagy novekedés korrekcidjanak
tudhatd be. A tengerentuli bérzék nem értékelik tul a Fed kotvényvasarlasi
programjanak folytatasat. A nyugat-eurdpai borzék emelkedtek a Fed
dontésének eurdpai bedrazasat kovetden; a londoni FTSE 100 1,0 szazalékot
meghaladé mértékben er6s6dott.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,33 -8 Németorszig 1,93 -8
Olaszorszag 4,42 -10 Franciaorszag 2,44 -8
Portugilia 7,23 0 USA 2,75 6

A szerda esti Fed-dontés hatasara jelentésen estek az eurdpai
kotvényhozamok, a német kotvények hozama egyhavi mélypontot ért el. A
csokkenés magyarazata, hogy az eurdpai kétvényhozamokat magasabban araztak
be, mar majustdl arra szdmitva, hogy a Fed szeptember elején felhagy a havi 85
millidrd dollaros kotvényvasarldsi akcidjaval.

Az arany arfolyama 62 dollart, vagyis 4,7 szazalékot emelkedett csiitortékon.
2009 eleje 6ta nem volt ilyen nagymértékid napon belili valtozas, amelyet a Fed
szerdai kedvezd dontése idézett el6. Ezzel szemben az olaj arfolyama 1,7
szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedési napon. Ezt az okozta, hogy a Fed az
eszkOzvasarlds folytatasat részben az energia irdnti kereslet varhatéan nagyobb
indokolta, emellett a kozel-keleti olajkindlat

mértékd novekedésével

csokkenésével kapcsolatos aggodalom is szerepet jatszott.
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