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A KSH ma nem publikalt jelent6s makroadatot.

Reggel gyengiilés
mutatkozik a régids
devizak esetén

Habar a tegnapi kereskedési napon a j6 hangulat dominalt, ennek ellenére a forint
gyengiilt a tegnapi devizapiaci kereskedésben. Ma reggel a hangulat romlasanak
jeleit lathatjuk az EUR/USD ¢éjfél 6ta az 1,36-os szintrdl 1,35-ig ereszkedett, az eurd
forintarfolyama 293-ig gyengiilt. A tegnapi régids versenyben a forint maradt alul a
zlotyval szemben, azonban ehhez hozza segitette a lengyel fizet6eszkozt a
devizapiaci intervencio.

Devizapar ~ Erték  Viltozas  Devizapar Valtozas Devizapir Erték Viltozas
EUR/HUF 2924  0,5%  EUR/USD 1,3558  -0,45% GBP/USD 1,5603 -0,20%
CHF/HUF 2399  1,00%  EUR/CHF 12186 -0,14% EUR/CZK 24,55 0,09%
USD/HUF 2157  0,96% USD/JPY 76,54 0,01% EUR/PLN 4,4230 0,57%

ao OZza OZza a ao O alto Ré - c € acxe
M3 5,95 0,07 Bubor ON 5,25 0,00 Instrumentum  Zar6 Viltozs
M6 5,98 0,08 Bubor 1M 6,05 0,00 BUX 15806,19  1,24%
M12 6,15 0,18 3x6 FRA 6,65 0,11 BUMIX 135950  0,19%
Y3 6,87 0,15 2 év swap 6,59 0,09 OTP Bank 3330 2,46%
Y5 7,50 0,25 5 év swap 6,85 0,12 | Richter Gedeon 29525 -0,92%
5 év bazisswap Magyar

Y10 8,05 0,20 feldr 232,00 0,00 Telekom 495 4.87%
Y15 8,05 0,20 5 év CDS 502,719 -4,10 MOL 14700 0,03%

A Telekom htzta a
magyar piacot

Egész napos emelkedés utan, alacsony 12,8 milliard forintos forgalom mellett 1,2%-
os emelkedéssel zarta a kereskedést a BUX. A Telekom volt a részvények éllovasa,
miutan az Eurdépai Bizottsag jogszabalyokba iitk6z6nek mindsitette a magyar
telekomadét. A régiéban a hazai index a masodik legjobb teljesitményt nyujtotta. A
Richter csaknem 1%-ot veszitett értékébdl, a MOL stagnalt, az OTP-nek viszont jol
ment 2,5%-ot er§s6dott (bar a régioés bankpapirok esetén, ennél nagyobb pluszokat
is lehetett tapasztalni).

Nem tul sikeres 12
hoénapos aukcio,
jelent6sen emelked6
masodpiaci hosszu
hozamok mellett

Jelentésen emelkedtek a hosszti hozamok a masodpiacon. Atlagosan 20 bazispont
hozamemelkedés tértént a haroméves és hosszabb lejarata papirok esetében, igy az
6sszehasonlitasként hasznalt 10 éves benchmark djra 8% felett van. A tegnapi 12
hénapos DKJ aukcié rég nem latott sikertelenséget hozott. A meghirdetett 40
millidrdos keretésszegre 30,2 milliardnyi ajanlat érkezett, ennek megfeleléen az
AKK 26,4 milliardra csokkentette az elfogadott mennyiséget. Az ajanlatok
hozamainak szérasa szokatlanul nagy volt, az atlaghozam 6,07%-o0s lett, ami a
szerdai benchmarknal 10 bazisponttal, a két hete tortént azonos aukcid
atlaghozamanal pedig 13 bazisponttal magasabb. A 4 éves valtozé kamatozasu
aukcion az 5 milliardnyi mennyiségre csaknem 13 milliard forint értékben érkezett
ajanlat. A forint gyengiilésével parhuzamosan a piac a kamatmérséklést
»elfelejtette”, a hatarid6s kamatlabak alapjan 50 bazispontos szigoritast varnak a
szereplok.




A Fitch lemindsitette
Szlovéniat

Virakozasokon feliili
csokkenés a német
munkanélkuliek
szamaban

A Moody’s utan tegnap a Fitch is bejelentette, hogy negativ kilatasok mellett
leminésiti  (,,AA”-r6l ,,AA-”-ra) Szlovénia hosszu tava adoésbesorolasat. Az
indoklasban a hitelmindsit6 a roml6é gazdasagi kilatasokat és a bankrendszer
allapotat emeli ki, mint kockazati tényezbket. A pénziigyi szektor az intézet szerint
stabilitasi gondokkal szembesiilhet, amelynek athidalasahoz allami segitségre lehet
sziiksége, amellyel azonban veszélybe keriilhet a koéltségvetési hiany és az

allamadossag is tovabbi névekedésnek indulhat.

A német Szovetségi MunkaerSpiaci Ugynokség (Federal Labor Agency) tegnapi
kézleménye alapjan szeptemberben a vart 8 ezer fével szemben 26 ezer fével
cs6kkent a munkanélkiiliek szama az el6z6 hoénaphoz viszonyitva, igy a
munkanélkiiliek allomanya jelenleg 2,92 milli6 f6t tesz ki. A cs6kkenés miatt a

.y

munkanélkiiliségi rata az el6z6 havi 7 szazalékrol 6,9 szazalékra mérsékl6dott.

Optimista hangulatban
telt a tegnapi
kereskedési nap az
eurdpai tézsdéken

COMMERZ
DAX 5639,58 1,10 e 2,01 4,69 ADIDAS 46,24 4,11
CAC 40 3027,65 1,07 ALLIANZ 7250 4,02 FRESENIUS 67,03 3,18
DEUTSCHE
FTSE 5196,84 0,40 AT 2825 3,86 K+S 41,66 -3,00
Részvénypiac:

A szerdai atmeneti gyengiilés utan Gjra az optimizmus uralta a tegnapi kereskedést
az eurdpai parketteken. A jelent8s t6zsdeindexek az FTSE 100 kivételével pozitiv
tartomanyban zartdk a napot, amely mogott t6bb kedvezé hir hazodott meg. A
legfontosabb ezek koéziil, hogy Németorszagban tegnap a szavazast megel6z6
heves vitak ellenére elfogadasra keriilt a Bundestag altal az eur66vezeti tamogatasi
alap (EFSF) kibdvitése, mely az utobbi idében folyamatosan a befektet6k
figyelmének kozéppontjaban allt. Hasonléan kedvez6 adatok lattak napvilagot a
tengerentulon is: az USA-ban a feliilvizsgalt GDP adat, az 1j munkanélkiili
segélykérelmek szama és a lakasértékesitések szama is a varakozasokat
meghaladéan alakult. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,2 szazalékos emelkedést
kévetden 929,58 ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak teljesitményét
tiikt6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,64 szazalékkal nétt.




Jelent6sen csokkent az elsé
alkalommal munkanélkili
segélyért folyamodok szama

Magasabb a feltlvizsgalt GDP

novekedés

A varakozasoknal kisebb
mértékben csokkent a
fiigebben 1évé
lakasértékesitések szama

USA

A Bloomberg altal készitett felmérés 420 ezer f6s median elSrejelzéséhez képest
csupan 391 ezer f6 fordult elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt

Allamokban az el5z6 héten, amely 37 ezerrel kevesebb, mint az egy héttel korabbi
adat.

A tegnap kozzétett végleges adatok alapjan a korabban becsiilt 1 szazalékos
novekedéshez képest nagyobb mértékben, 1,3 szazalékkal béviilt az évesitett real
GDP a masodik negyedévben a megel6z6 harom honaphoz képest, amely az export
és a szolgaltatasokra koltott kiadasok a korabban szamoltnal nagyobb volumenének
volt készonhetd.

A fuggében 1év6 hasznalt lakasértékesitések szama 1,2 szazalékkal csokkent
augusztusban a megel6z6 hoénaphoz képest, azonban az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva 7,7 szazalékos novekedés volt tapasztalhaté a vizsgalt
mutatoéban.

S&P 500 1 160,40 0,81 Travelers Cos. 49,69 3,16 Cisco 15,85 0,06
Systems

Dow Jones 11 153,98 1,30 Bank of America 6,35 3,08 Intel 22,21 -0,45

Nasdaq 2 480,76 -0,43 JPMorgan Chase 31,39 3,02 Microsoft 25,45 -0,49
Olaj 82,58 2,94 2 éves 0,26 0
Réz 3,21 3,22 10 éves 2.00 -1
Arany 1 624,10 2,09 30 éves 3,05 -2

Eziist 30,90 4,71

Volatilis kereskedés, vegyes

zaras az amerikai t6zsdéken

A 7 éves aukcion is rekord
alacsony hozam, kismértéka
hozamcsokkenés a
masodpiacon

Emelkedé nyersanyagarak

A csutortoki kereskedést nagy volatilitas jellemezte, amely a befektet6k globalis
gazdasagi kilatasokra vonatkozo eltér6 megitélésérdl arulkodhat, zarasra azonban a
Nasdaq kivételével mérsékelt pluszban tudtak zarni a vezet6 amerikai
részvényindexek. A piac mozgasat alapvetSen a tegnap napvilagot latott kedvezd
munkaerdpiaci adat, a magasabbra feliilvizsgalt masodik negyedéves GDP érték,
illetve az EFSF keretérdl sz6l6 német szavazas eredménye hatarozta meg. A Dow
Jones a pénziigyi szektor részvényeinek vezetésével 1,3 szazalékkal emelkedett, az
S&P 500 0,81 szazalékkal keriilt feljebb, mig a f6ként technoldgiai papirokat
magaban t6morit6 Nasdaq 0,43 keriilt lejjebb.

A héten utols6 aukcidjat tartotta tegnap az amerikai Pénziigyminisztérium, amely 29
milliard dollar értékben, a futamidén rekord alacsony, 1,496 szazalé¢kos
hozamszinten, az atlagnal valamivel magasabb, 3,02-szoros lefedettség mellett
értékesitett 7 éves lejaratu allamkétvényeket. A masodpiacon a 30 éves lejaratu
kétvények hozama 2 bazispontot, a 10 éves papiroké 1 bazispontot mérséklédott,
mig a 2 éves kincstarjegyeké gyakorlatilag nem valtozott a tegnapi kereskedés
végére.

Az olaj jegyzése a csiitortokon kozzétett makroadatoknak, illetve a kedvezd eurdpai
hireknek koszonhetéen 2,94 szazalékkal kerilt feljebb, mig az arany arfolyama
volatilis kereskedést kévetden, 2,09 szazalékot novekedett. A nyersanyagok értékére
pozitiv hatast gyakorolt a kismértékben gyengiil6 dollar is, igy a réz 3,22 szazalékkal
er6s6dott, mig az eziist értéke 4,71 szazalékkal keriilt feljebb.

Csak a hongkongi
t6zsdén tortént
érdemi mozgas

Az azsiai indexek ma reggel nem mutattak érdemi mozgiast, egyediil a hongkongi
index mozdult el jelent6sen. A Hang Seng t6bb mint 2%-ot esett, mig a kinai
vallalatok Hongkongban forgé papirjait tomorité index kozel 4%-ot zuhant, a tébbi
index gyakorlatilag stagnalt. A hangulatnak a makroadatok sem tettek jot, miszerint
a japan és a dél-koreai ipari termelés a vartnal lassabb névekedést mutatott..




