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Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent§s makroadatot.

Az EUR/HUF a pénteki zaréértéke koriil tartézkodik a ma reggeli kereskedésben,
igy 1 euroért 303-304 forintot kell adni. Az EUR/USD viszonylataban az euré némi
erés6dést mutatott, a régios devizak is kisebb felértékel6dést produkaltak a k6zos
eurépai fizet6eszk6zhoz viszonyitva. A forint esetében a 300-as szint atlépése
jelenthet Gjabb érdemi elmozdulast.

Devizapar Brték  Viltozis Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 3038  -1,43% EUR/USD 1,3521 0,34% GBP/USD 1,5748 -0,06%
CHF/HUF 2458  -1,01% EUR/CHF 1,2392 0,00% EUR/CZK 25,45 -0,22%
USD/HUF 2245  -1,74% USD/JPY 76,82 -0,03% EUR/PLN 44175 -0,50%

Hozam Viltozas
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Részvények és indexek

M3 6,48 0,10 Bubor ON 5,33 0,01 | Instrumentum  Zar6  Valtozas
M6 650 0,12 Bubor 1M 6,22 0,01 BUX 1720469 -2,00%
M12 688 0,12 3x6 FRA 6,82 -0,19 BUMIX 138527  -021%
Y3 7,91 047 2 év swap 6,82 0,11 OTP Bank 3030 -2,10%
Y5 820  -046 5 év swap 6,86 0,08 |Richter Gedeon 35355  -2,15%
5 év bazisswap Magyar
_ Y10 830 044 felar 225,00 0,00 Telekom 1,19%
Er6s6dott a forint
Y15 8,31 0,44 5 éy CDS 578,381 5,62 MOL 18005  -2,15%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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A BUX volt a régi6
sereghajtdja

A hét utolsé napjan atlag feletti, 18,1 milliard forintos forgalom mellett folyamatos
lecsuszas jellemezte a kereskedést, igy az index a régios sereghajtojaként 2%-os
minuszban zart. A MOL és a Richter és az OTP is 2,1%-kal keriilt lejjebb, a
Telekom 1,2%-ot veszitett értékébdl.

Jelent6sen csokkentek
a hozamok az
allampapirok
masodpiacan

A haroméves illetve hosszabb papirjaink atlagosan 45 bazispontos hozamesést értek
el a hét utols6 kereskedési napjan a masodpiacon. A CDS felarunk ujra 600
bazispont alatt tartézkodik, a r6vid oldalon a hathénapos és 1 éves papirok hozama
12 bazisponttal keriilt lejjebb, mig a harom hoénapos lejaraton 10 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhetd.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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0,2 szazalékkal néttek az ipari
termeli arak
Németorszagban

A német statisztikai hivatal pénteki koézleménye szerint oktoéberben az el6zé
hoénaphoz képest az elemz6k altal vart 0,1 szazaléknal nagyobb iitemben, 0,2
szazalékkal néttek az ipati termelSi arak Németorszagban. Eves alapon az arszint
5,3 szazalékos emelkedést mutatott.

Tovabb estek péntekre az
eurdpai tézsdék

DEUTSCHE
DAX 580024 -085 BOLRSL 42,52 2.76 MAN 61,97 226
CAC 40 299701  -044 E.ON 17,35 1,14 INFINEON 591 225
FTSE 536294  -1,11 RWE 29,00 0,73 K+S 39,62 2,15
Részvénypiac:

A csiitortoki hathetes mélypontot kdvetSen tovabb estek az eurdpai részvényindex
a hét utolsé6 napjan annak ellenére, hogy az olasz és spanyol kétvényhozamok
emelkedése megtorpant. A befektet6i aggodalom elsGsorban a nap koézben
elhangzott nyilatkozatoknak volt készénhetd. Angela Merkel David Cameron
felvetésére reagalva azt mondta, hogy az eurdpai intézményeknek jelenleg nincs
megfelel6 jogkoriik egy erSteljesebb fellépésre az eur6zoéna valsaganak kezelése
érdekében. Az Europai Koézponti Bank nem vasarolhat szuverén addssagot az
elsédleges piacon annak ellenére sem, hogy ezt egyre tobb piaci szerepl$ elvarna. A
masik negativ hangvételli nyilatkozat az EKB elnokét6l Mario Draghitol
szarmazott, aki szerint a gyenge gazdasagi teljesitmények tart6sak lehetnek a fejlett
orszagokban, illetve kifejezte csalédottsagat az EFSF koriili csaknem egy éves
politikai huzavona miatt is. Az FTSEurofirst 300 index értéke 0,5 szazalékos
gyengiilést kéveten 952,99 ponton zart, mig az eur6zoéna blue chip papirjainak
teljesitményét tiikkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 0,27 szazalékkal lett
alacsonyabb.




Emelkeds CB index

USA
A Conference Board altal készitett index a varakozasokat (0,5 szazalék) meghaladva,
0,9 szazalékkal emelkedett oktoberben az el6z6 hoénaphoz képest, amelyhez a
lakasépitési engedélyek szamaban, a fogyasztéi varakozasokban, illetve a
munkaerdpiac kondiciéit mérd alindexben torténd kedvezd valtozas jarult hozza
legnagyobb mértékben.

S&P 500 1215,65 -0,04 Hewlett-Packard 27,99 2,57 Verizon 36,46 -0,65
Communic.

Dow Jones 11 796,16 0,22 Boeing 67,46 2,07 Microsoft 25,30 -0,94

Nasdaq 2 572,50 -0,60 Walt Disney 35,63 1,37 Chevron 97,88 -2,20
Olaj 97,67 -1,18 2 éves 0,29 +4
Réz 342 0,29 10 éves 2,01 +4
Arany 172510 0,30 30 éves 329 +1

Eziist 32,49 314

Vegyes zaras az amerikai
t6zsdéken

Mérsékelt masodpiaci
hozamemelkedés

Az olaj kivételével emelkedés
a nyersanyagpiacon

A kedvezd makroadatnak készénhetGen mérsékelt, 0,2 szazalékos emelkedéssel
zarta az elmult hetet a Dow Jones index, az S&P 500 minimalis mértékben, 0,04
szazalékkal csokkent, a Nasdaq pedig relative alulteljesitve 0,6 szazalékkal keriilt
lejjebb. A heti teljesitményt figyelembe véve, mindegyik vezet6 amerikai
részvényindex 3 szazalék koriili veszteséggel zart, amely kozel 2 hénapja a
legrosszabb heti teljesitménynek felel meg.

Az amerikai allampapirok masodpiaci hozama 4 bazisponttal emelkedett a rovid,
illetve a 10 éves lejaraton, mig és 30 éves allamkétvényeké 1 bazisponttal keriilt
feljebb. A befektet6k figyelmének kozéppontjaban a deficit csékkentési terv
kidolgozasara meghatarozott november 23-ai hataridé keriilhet, amely id6pontig az
ezzel foglalkozdé szuperbizottsagnak meg kell allapodnia a koévetkezd 10 évben
megvalésitandé minimalisan 1200 milliard dollaros deficitcsokkentési tervezetrdl.

Amennyiben ez a hataridéig nem sikeriil, flinyiréelv szerinti automatikus
kiadascsokkentés veszi kezdetét 2013-tol.
Az olaj arfolyama az eurdopai addssagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak

kovetkeztében, volatilis kereskedést kovetben 1,18 szazalékkal csékkent. Az arany
jegyzése két napos csokkenést megtorve 0,3 szazalékkal emelkedett, a réz arfolyama
0,29 szazalékkal névekedett, mig az eziist értéke 3,14 szazalékkal keriilt feljebb.

Negativ t6zsdezaras
Azsiaban

Az amerikai koltségvetési problémak rontottak a nemzetkozi befektet6i hangulatot,
igy kivétel nélkiil minden tavol-keleti index eséssel zarta a napot. A Nikkei 0,3%-o0s,
a Kospi kicsit tébb mint 1%-o0s minuszban zart. Japan harom hoénapja elészor
szamolt be exportjanak csokkenésérdl, ezért, illetve a jen er6s6dése miatt az
exportorientalt vallalatok részvényei estek ma reggel a japan t6zsdén.




