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Magyarorszag

Nem koézolt a KSH relevans gazdasagi jellegli adatot a mai napon.

305-305,5 koz6tt mozgott

az euro

Deviza arfolyamok

Devizapér Frték  Viltozas Devizapér Erték  Valtozas | Devizapar Erték  Viltozas

EUR/HUF 305,50 0,17% EUR/USD 12868  -0,66% | GBP/USD 1,5086  -0,12%
CHF/HUF 250,31 0,34% EUR/CHF 12197 051% | EUR/CZK 2560  -0,04%
USD/HUF 237,27 0,51% USD/JPY 9505  -0,54% | EUR/PLN 41623  033%

Forris: Reuters

A bizonytalan nemzetkozi hangulatban a forint kezdetben gyengiilést mutatott a tegnapi
napon. A délelStt folyaman azonban er6sédésnek indult a hazai fizet6eszk6z, mely
soran a kurzus 305 alatt is jart. A nap masodik felében 305-305,5 kozott mozogtak, a
ma reggeli kereskedésben pedig 305,5-en alltak a jegyzések. A dollar kurzusa
237,27-ra, a svajci franké 250,31-ra emelkedett. A kockazatkeriilés feler6s6désével a
menedékvalutiak erésédtek: a dollar 0,66%-kal, a svajci frank 0,51%-kal értékel6dott fel a
k6z6s eurdpai fizetbeszkézhoz képest, melyben szerepet jatszott, hogy a ciprusi parlament
tegnap este elutasitotta a mentécsomag betétesek megaddztatasaval kapcesolatos feltételét. A
régios devizak kozil a cseh korona mérsékelt er6sédést mutatott, mig a lengyel zloty
0,33%-kal gyengiilt az euréval szemben.

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utéobbi egy honapban

(el6z6 hénap azonos napja = 100)

106

105 /= —
N

104 /

103 /_/\//

102

101 1 0 S~ —

100 1 TN W—
99
98 T T T T T T T T T T T T T T
o ~ < © 0 o~ < © ) o ~ < © ) o
§ 8 &8 8§ &8 9 S § & =& =9 S = 4 7
o~ o o~ (2] o on o [s2] o o on o [s2] (22} o
s &8 & & & 8 & & & & 3 & & & g
= ™ ™= ™ = = ™ ™= ™ = = ™ ™= ™ -
— i i i i — i i i i — i i i i
) ) o o o ) o o o o ) o o o o
I ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

== EUR/HUF e EUR/CZK = EUR/PLN

Forris: Reuters

Negativ tartomanyban
zart a BUX

A befektet6ket tovabbra is a Ciprus fel6l érkez6 hirek aggasztottak a tegnapi kereskedésben.
A nyugat-eurdpai piacok borongés hangulataval 6sszhangban a legtébb régios
tézsde is csokkenést mutatott. A BUX index atlag alatti, 8,2 milliardos forgalom
mellett 0,8%-ot veszitett értékébdl. A kézép-kelet eurdpai részvényindexek kozil egyediil
a roman BET index tudott emelkedni. A legrosszabb teljesitményt a torok és a lengyel
borze mutatta 1,3%-0s visszaeséssel.




Csokkentek a hossza
lejarata kétvényhozamok

Torténelmi mélyponton az
aukcios atlaghozam

Futamidé Hozam (%)  Valtozas (bp)
M3 4,73 1
M6 4,73 -7
M12 4,73 2
Y3 5,28 -1
Y5 5,80 3
Y10 6,49 -4
Y15 6,64 -2
Bubor ON 5,28 -5
5 év CDS 342 3

Forris: Reuters

A keddi napon is vegyes elmozdulasok voltak megfigyelhetéek a magyar
allampapirok masodpiaci hozamaiban. A révidebb lejaratokon a 6 hénapos DKJ hozam
7 bazispontos mérséklédést, mig a 3 és 12 honapos lejarata papirok hozama 1-2 bazispontos
emelkedést mutatott. A hosszabb lejaratokon 1-4 bazispontos hozamcsékkenés volt
tapasztalhato, kivéve az 5 éves referencia allamk6tvény hozamat, mely 3 bazisponttal kerlt
feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos novekedést kovetGen 342
bazisponton allt a tegnapi jegyzés szerint.

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 honapos DKJ-aukciéra
Osszesen 96,6 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Mivel a lefedettség elmaradt az
el6z6 hetek aukcids lefedettségétdl, ezért az adodssagkezel6 a meghirdetett mennyiséget
fogadta el. Az elfogadott ajanlatok hozama 4,66% és 4,82% kozott szorddott, az atlaghozam
4,79%-o0s lett, ami 9 bazisponttal alacsonyabb a mult heti 3 honapos DKJ-kibocsatas
atlaghozamanal, és az eddigi t6rténelmi mélypontnal is mérsékeltebb.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forris: Reuters




Novekedett a brit inflacio

Kismértékben nétt a ZEW
német hangulati indexe

Nagy-Britanniaban az éves fogyasztéi arindex februarban 2,8 szazalék volt, amely
novekedést jelent a megel6z6 négy honapban regisztralt 2,7 szazalékhoz képest.

A befekteték és elemzék megkérdezésén alapulé ZEW német hangulati index
0,3 ponttal, 48,5 pontra emelkedett marciusban. A jelenlegi német gazdasagi helyzet
megitélése 8,4 ponttal javult, igy jelenleg 13,6 ponton all. Az eurdzoéna jelenlegi
helyzetének értékelése nem wvaltozott (-76,1 pont), az eurdzona jovojére vonatkozod
varakozasok alindexe azonban 9 ponttal, 33,4 pontra esett vissza.

Negativ hangulat
az europai tézsdéken

A ciprusi helyzet bizonytalansaga hatarozta meg a kereskedést az eurdpai részvénypiacokon.
A német DAX a nap végére 0,78 szazalékkal keriilt lejjebb, a londoni FTSE 100 index
0,26 szazalékos, a francia CAC40 pedig 1,29 szazalékos veszteséget volt kénytelen
elkonyvelni. A perifériaorszagok t6zsdéi ennél nagyobb mértékben estek vissza, az athéni
benchmark 4 szazalék korili esést produkalt, de a spanyol és olasz index is jelent6s
(1,6 illetve 2,2 szazalékos) zuhanast mutatott. Az egyes szektorok kozil a pénziigyi szektor
volt a legnagyobb vesztes, a német Deutsche Bank részvényeinek ara tobb mint 4 szazalékkal
csokkent.

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 5,03 4
olasz 4,71 8
portugal 6,25 17
német 1,35 -6
francia 2,01 -3

Forris: Reuters

A ciprusi helyzet hatasara a perifériaorszagok kétvényhozamai tovabb emelkedtek a
tegnapi kereskedés soran: kiilonésen a 10 éves portugal kétvények hozama ugrott meg,
17 bazisponttal, mig a spanyol allampapirok hozama 4, az olaszoké pedig 8 bazisponttal
kerilt feljebb. A francia és német kétvények hozama tovabb csokkent (3 illetve 6
bazisponttal).




USA

A lakasépitések szama 0,8 szazalékkal, évesitve 917 ezerre novekedett februarban. A
Kedvez6 lakaspiaci adatok | kiadott engedélyek szama 4,6 szazalékkal, 946 ezerre emelkedett; ez a 2008 juniusa Ota
regisztralt legmagasabb érték.

A ciprusi helyzettel kapcsolatos hirek mozgattak a kereskedést a tengerentuli t6zsdéken. A
vezeté indexek mar a nap elején negativ tartomanyban kezdtek, a délutan folyaman
azonban arra a hirre, miszerint a ciprusi patrlament nem szavazta meg a bankbetétek
amerikai befektet6k megadoztatasat, felfele kanyarodtak az indexek. A nap végére a Dow Jones stagnalas
kozeli, 0,03 szazalékos pluszban zart, mig az S&P 500 index 0,27 szazalékkal, a Nasdaq pedig
0,26 szazalékkal kertlt lejjebb a hétféi zardértékéhez képest.

A ciprusi hirekre figyeltek az

Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
2 éves 0,24 0
10 éves 1,90 -5
30 éves 3,13 -5

Forris: Reuters

A Ciprus korili bizonytalan helyzetben az amerikai kétvények masodpiacan csokkentek a
hozamok: a 10 és 30 éves papirok hozama 5 bazisponttal keriilt lejjebb. A 2 éves papirok
hozama nem valtozott.

Csokkené kotvényhozamok

A ciprusi helyzettel kapcsolatos bizonytalansag ranyomta bélyegét az eurdzona névekedési
kilatasaival és energiaszitkségletével kapcsolatos varakozasokra, ezért az olaj ara lefele
mozdult el: a nyersanyag jegyzése 2 szazalékkal kerilt lejjebb, igy 93 dollar ala esett
vissza. Az arany menedékeszkéz funkcidja tovabb er6sodott, arfolyama 0,5 szazalékkal
névekedett. Az ezlst jegyzése kisebb mértékben (0,1 szazalékkal) emelkedett a tegnapi
kereskedés folyaman.

Csokkent az olaj ara

Az azsiai t6zsdék vegyes teljesitményt mutatnak a szerdai kereskedésben, melyben a
Vegyes teljesitmény ciprusi parlament szavazasa utani bizonytalan helyzet is szerepet jatszik. A kinai Shanghai

X Composite index 2,41 szazalékkal, a hong-kongi Hang Seng index 0,67 szazalékkal
keriilt feljebb. A dél-koreai Kospi ugyanakkor 0,97 szazalékot veszitett értékébdl. A
japan piacok Uinnepnap miatt zarva tartottak.

Azsiaban




