TERVEZET

2012. évi [...] torvény
az egyes pénziigyi targyu torvények jogharmonizacios céliu modositasarol

1. A tokepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény modositasa

1. § (1) A tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5. § (1) bekezdés
36. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazdsdban)

,,30. elszamolasi rendszer: a tézsdén, illetve a tézsdén kiviil megkotott pénz- és tékepiaci
iigyletekre vonatkozo megbizasok egységes rend és k6zOs szabalyok szerinti feldolgozasara,
elszamolasara illetve teljesitésére vonatkozd, a rendszer tagjai altal a kotott kolesonds
megallapodas,”

(2) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 37. pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:
[E térvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazasaban]

»31. elszamolohaz: a tézsdén és a tézsdén kivill, tovabba torvény altal meghatarozott
szervezett piacon megkotott aru-, pénz- és tékepiaci ligyletek elszamolasaval é€s teljesitésével
kapcsolatos szolgaltatasokat teljesito szakositott hitelintézet,”

(3) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 54. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢€p:
[E torvény és az e torveény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazdasaban]

,»54. garanciaalap: a t6zsdén, tézsdén kivil, illetve torvény altal meghatarozott szervezett
piacon kotott aru-, pénz- illetve tokepiaci ligyletek elszamoldsanak a biztositékaként az
elszdmolohaz, illetve a kdzponti szerzddd fél altal kezelt olyan pénz-, illetve értékpapiralap,
amely a teljesitéshez dvadékul szolgal,”

(4) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 70. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢€p:
[E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazasaban]

,»10. elszamolas: a t6zsdén, tézsdén kiviil, illetve torvény altal meghatarozott szervezett
piacon kotott aru-, pénz- illetve tOkepiaci ligyletek elszamolasara vonatkozé megbizasok
feldolgozasanak, egyeztetésének €s megerdsitésének a folyamata, a teljesités alapjaul szolgalo
végsd elszdmolandd pozicid kialakitdsa a teljesitést megeldzden (bruttd vagy nettd elven),
valamint annak biztositdsa, hogy megfeleld pénz, illetve eszkozok alljanak rendelkezésre a
teljesitéshez,”

(5) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 82. és 83. pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezések 1épnek:

[E torvény és az e torvény felhatalmazadsa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazdsaban]

»82. kozponti szerzodo fél: a kozponti szerz6dd fél tevékenység végzésére jogositod
engedéllyel rendelkezd gazdasagi tarsasag,

83. kozponti szerzédo fél tevékenység: a tézsdén, tézsdén kivil, illetve torvény altal
meghatarozott szervezett piacon pénziigyi eszkdz vonatkozasaban kotott iigylet teljesitéséhez
kapcsolddoan tett kotelezettségvallalas, amelynél a kozponti szerzddd fél a szerzdédésben
érintett tigyfelek helyébe 1épve vevoként 1ép fel valamennyi eladoval szemben és eladoként
valamennyi vevivel szemben,”

(6) A Tpt. 5. § (1) bekezdés 107. pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
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[E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasdaban]

,»107. pozicidlezaro nettositas: a felek megéllapodasa alapjan a szerz6dés nemteljesitésekor
vagy a felek altal meghatarozott egyéb felmondasi esemény bekovetkeztekor az azonnali
deviza- és értékpapiriigyletbdl, szarmaztatott tigyletbl, repd- vagy forditott repdiigyletbdl,
értékpapir-kolcsonzésre iranyuld megallapodasbol, 6vadéki, illetve biztositéki célt szolgald
egyéb szerzddésbol, vagy mas hasonld tézsdén, tézsdén kiviil, illetve torvény altal
meghatarozott szervezett piacon kotott aru-, pénz- illetve tdkepiaci ligyletbdl eredd
tartozasoknak ¢és koveteléseknek az adott ligylet piacan elfogadott elszamolasaként egyetlen
netto tartozassa vagy koveteléssé torténd atalakitasa, amelynek eredményeként a tartozas vagy
a kovetelés kizarolag az ekként megallapitott nettd dsszegre korlatozodik,”

2. 8§ A Tpt. 319. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(3) A tézsdei ligylet érvényességéhez a tézsdei ligylet adatainak a tdzsdei szabalyzatban
meghatarozott moédon torténd rogzitése, hataridés €s opcids iigylet esetében ezen felil a
tdzsdétol szervezetileg fiiggetlen elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet vagy a
kozponti szerzddo fél visszaigazolasa is sziikséges.”

3. 8§ A Tpt. 321. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A szerz6dd felek megallapodhatnak abban, hogy a tdzsdei {ligyletben vallalt
kotelezettségeiket a tdzsdei szabalyzat altal meghatarozott késObbi idOpontban teljesitik
(hataridds tligylet). Ebben az esetben a tdzsdei iigylet a t6zsde szabalyzata szerinti teljesitési
feltételekkel azaltal jon Iétre, hogy az iigyletet a tézsdétél szervezetileg fiiggetlen
elszdmolohazi tevékenységet végzd szervezet vagy a kdzponti szerzddd fél nyilvantartasba
veszi €s visszaigazolja. A tOzsdétol szervezetileg fiiggetlen elszamolohazi tevékenységet
végzd szervezet vagy a kozponti szerzddd fél altal nyilvantartasba vett hatariddés ligyletbdl
ered6 kotelezettséget — a kozponti szerzédd félként kotelezettséget vallald szervezet
szabalyzata altal meghatarozott modon — mindkét fél iranyaban a kozponti szerz6dd félként
kotelezettséget vallald szervezet teljesiti.”

4. § A Tpt. 322. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) Az opcios ligylet azaltal jon létre, hogy azt a tézsdétdl szervezetileg fiiggetlen
elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet vagy a kozponti szerz6dd fél nyilvantartasba
veszi és visszaigazolja. A t6zsdétdl szervezetileg filiggetlen elszamolohdzi tevékenységet
végz6 szervezet vagy a kozponti szerzddo fél altal nyilvantartasba vett opcids ligyletbdl eredd
kotelezettséget — a kdzponti szerzoédod félként kotelezettséget vallald szervezet szabélyzata
altal meghatarozott modon — mindkét fél iranyaban a kozponti szerz6dd félként
kotelezettséget vallald szervezet teljesiti.”

5. § A Tpt. 324. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»324. § (1) A t6zsdei forgalom elszamolasa a tézsde vagy attdl szervezetileg fliggetlen,
elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet, vagy kozponti szerz6do fél altal, teljesitése a
tdzsde vagy attdl szervezetileg fiiggetlen elszamolohazi tevékenységet végzd szervezet vagy a
kozponti értéktar, tovabba az MNB altal torténhet.

(2) Ha az elszamolas nem a tdzsde altal torténik, a tézsde koteles szerzédést kotni
elszdmolohazi tevékenységet végzd szervezettel, illetve kozponti szerz6do féllel.

(3) Ertékpapir-kereskedést lebonyolitd tézsde a (2) bekezdés szerinti szerzédést azzal az
elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettel vagy kozponti szerz6dd féllel koti meg,
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amely az értékpapir-teljesités lebonyolitasara szerzOdéssel rendelkezik a dematerializalt
értékpapirok eldallitasat, nyilvantartasat e torvény alapjan végzo kézponti értéktarral.”

6. 8§ A Tpt. 330. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A tézsde szabad pénzeszkozét nem fektetheti az adott tézsdére bevezetett és forgalmazott
tozsdei termékbe, ide nem értve az allampapirt és a tézsde, a tdzsdei elszamolast végzo
kozponti szerzddd fél, a tézsdei tigyletek teljesitését végzd elszamolohaz illetve kdzponti
értéktar, valamint az elszamoldhazban, a kozponti szerz6do félben és a kdzponti értéktarban
részesedéssel rendelkezd pénziigyi holding tarsasag altal kibocsatott részvényt.”

7. § A Tpt. 334. § a) — ¢) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezések 1épnek:
[Elszamolohazi tevékenység az alabbi tevékenységek vegzése:|]

,»a) a tézsdén, tézsdén kiviil, illetve torvény altal meghatarozott szervezett piacon pénziigyi
eszk6z vonatkozéasaban kotott ligylet elszamolasa,

b) az a) pont szerint meghatarozott elszamolt ligylet pénziigyi teljesitése,

C) az a) pont szerint meghatarozott elszamolt tigylet nem pénzbeli (termékkel) torténd
teljesitése, ide nem értve az értékpapirral torténd teljesitést,”

8.§ (1) A Tpt. 335. § (3) bekezdése a kovetkez6 h) ponttal egésziil ki:
[Az elszamolohaz elszamolasi tevékenységen kiviil kizarolag:]

,»N) t6zsdén, tézsdén kivill, illetve torvény altal meghatarozott szervezett piacon, pénziigyi
eszkdznek nem mindsiilé aru vonatkozasaban kotott iigyletek elszamolasara iranyul6”

[tevékenységet végezhet.]
9. § A Tpt. 335/A. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) Az elszamoldhaz a Hpt. 3. § (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott tevékenységet
kizarolag tdézsdei {ligylettel, tézsdén kiviili értékpapirtigylettel, értékpapir forgalomba
hozatalaval, az értékpapiron alapuld fizetéssel, befektetési szolgaltatassal, befektetési
szolgaltatasi tevékenységet kiegészitd szolgaltatassal, az értékpapirban foglalt kitelezettségen
alapulo fizetéssel vagy erre vonatkozd szolgaltatassal, arutézsdei szolgaltatdssal, valamint
torvényben meghatarozott szervezett piac szdmara nyujtott szolgaltatassal kapcsolatos
teljesités lebonyolitasa, valamint a 334. § b) pontjaban meghatarozott tevékenység
végrehajtasa érdekében végezhet.”

10. § A Tpt. 340/D. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) Kozponti szerzddd fél a tézsdén, tézsdén kiviil, illetve térvény altal meghatarozott
szervezett piacon pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban kotott {ligylet kapcsan kozponti
szerz6do fél tevékenységet €s elszamolast végez.”

(2) A Tpt. 340/D. §-a a kovetkezd (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az (1) bekezdésben meghatarozott kozponti szerz6dd fél az ott meghatarozott
tevékenységen kiviil jogosult

a) pénzligyi eszkoznek nem mindsiilé aru vonatkozasaban t6zsdén, tézsdén kiviil, illetve
torvény altal meghatarozott szervezett piacon kotott ligyletek teljesitéséhez kapcsoloddan
kotelezettséget vallalni,

b) pénziigyi eszkdznek nem mindsiilé aru vonatkozasaban tézsdén, tézsdén kiviil, illetve
torvény altal meghatarozott szervezett piacon kotott tigyletet elszamolni,
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C) az altala elszamolt ligyletek vonatkozasaban a 334. § b), ¢) és d) pontjaiban meghatarozott
elszamolohazi tevékenységet végezni.

(1b) A kozponti szerz6do fél a (2) bekezdés €) pontja szerinti elszamolohazi tevékenységet
kizarélag elszamolohazként végezheti.”

(3) A Tpt. 340/D. § (2) és (3) bekezdése helyébe a kovetkez6 rendelkezések 1épnek:

»(2) A kozponti szerz6do fél tevékenység végzéséhez szilikséges engedélyt a Feliigyelet adja
ki, modositja és vonja vissza. A Felligyelet engedélye meghatarozza a pénziigyi eszk6zok
kategoriait, amely vonatkozéasaban a kozponti szerzodoé fél tevékenysége végezheto.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenység végzésére vonatkozo engedélyt a
Feliigyelet azon Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd jogi személyiséggel
rendelkezd gazdasagi tarsasag részére adja meg, amely a 648/2012/EU rendeletben
meghatarozott eléirasoknak valé megfelelésen tul rendelkezik:

a) kareseményenként legalabb szazmillio forint, és évente dsszesen legalabb szazotvenmillio
forint 0sszegli feleldsségbiztositassal,

b) legalabb egy befektetési vallalkozassal, hitelintézettel vagy arutézsdei szolgaltatoval,
tovabba elszamolohazzal kotott eloszerzodéssel,

C) a tevékenység folytatasahoz sziikséges személyi, targyi, technikai és biztonsagi
feltételekkel és

d) a 350/E. §-ban meghatarozott szabalyzatokkal.”

11. § (1) A Tpt. 345. § (2) bekezdés b) pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

[Az (1) bekezdés szerinti elszamolohdzi iizletszabalyzatban, szabadlyzatokban meg kell
hatarozni:]

,,D) az elszamolas ¢és a teljesités rendjét;”

(2) A Tpt. 345. § (2) bekezdés g) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

[Az (1) bekezdés szerinti elszamolohazi iizletszabalyzatban, szabadlyzatokban meg kell
hatarozni:]

,,0) az tigylet elszamolasahoz kapcsolodo kotelezettségvallalas szabalyait;”

12. § A Tpt. 345. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) Az iizletszabalyzatban, illetve a szabdlyzatokban kell meghatirozni az {lgyletek
teljesitésével kapcsolatosan azt az idépontot, melyet kdvetden az iligyfél a megbizdsat nem
vonhatja vissza”.

13. § A Tpt. 350/B. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
»(3) Az iizletszabalyzatban, illetve a szabdlyzatokban kell meghatirozni az {igyletek

teljesitésével kapcsolatosan azt az idépontot, melyet kdvetden az iligyfél a megbizdsat nem
vonhatja vissza.”
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14. § A Tpt. 350/E. § (2) bekezdése a kdvetkezd 1) ponttal egésziil ki:

[Az (1) bekezdés szerinti szabalyzatokban meg kell hatdarozni]
,,1) az elszamolas rendjét.”
15. § (1) A Tpt. 352/A. § (2) bekezdés helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
A kiszervezés
a) nem eredményezheti a vallalkozas vezeto allast személyei hataskorének atadasat,

b) a kdzponti értéktar, az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet esetében

ba) nem eredményezhet valtozast az ligyfél és a vallalkozas kdzotti szerzédéses viszonyban és
nem befolyasolhatja a vallalkozas ligyfél fel¢ fennallo, e torvényben foglalt kotelezettségeinek
teljesitését, és

bb) nem eredményezhet valtozast az e torvény szerinti, tevékenység végzésére jogositd
engedély megszerzéséhez sziikséges feltételek teljesitésében.”

(2) A Tpt. 352/A. § (4) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) A véllalkozas kritikus funkci6 kiszervezésérdl szolo megallapodast csak azzal kothet, aki
megfelel (3) bekezdésben foglaltaknak, valamint a kozponti szerz6dé fél esetén a
648/2012/EU rendeletben foglaltaknak.”

(3) A Tpt. 352/A. § (6) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1€p:

»(0) A (3) és (4) bekezdés alkalmazéasaban kritikus funkcionak mindsiil minden olyan funkcio,
amelynek végrehajtasaban tapasztalhatd hianyossag vagy eltérés kétségessé teszi a vallalkozas
e torvényben eldirt kotelezettségeinek teljesitését, jovedelmezdségét vagy a befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzésének folyamatossagat, valamint kozponti szerz6do fél esetén
olyan funkci6 vagy tevékenység, amely a kockazatkezeléshez kapcsolddik.”

16. § A Tpt. 343. § (1) bekezdésében, a 343. § (1) bekezdés a) pontjaban és a 343. § (2)
bekezdésében a ,,foglalkoztatasra” szovegrész helyébe a ,,munkavégzésre” szoveg 1ép.

17. § A Tpt. 25. szamu melléklete az 1. melléklet szerint modosul.

18. § (1) Hatalyat veszti a Tpt. 340/F. § (1) bekezdésének a)-d) pontja, és a 350/F. § (5)
bekezdése.

(2) Hatalyat veszti a Tpt. 5. § (1) bekezdés 120. pontjaban az ,,(atutaldsa)” és a ,,(szallitdsa)”
szOvegrész.

2. A fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténé teljesités
véglegességérol szolé 2003. évi XXIII. torvény modositasa

19. § A fizetési, illetve értékpapir-elszdmolasi rendszerekben torténd teljesités
véglegességérdl szold 2003. évi XXIII. torvény (a tovabbiakban Tvt.) 8. §-a a kovetkez6 (2a)
bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Két rendszeriizemeltetd altal kotott rendszerkapcsolati megallapodds esetén, a
rendszerlizemeltetdnek az altala nyuajtott biztositékhoz fliz6d6 jogat nem érinti a biztositékot
elfogado rendszeriizemeltetd ellen inditott fizetést korlatozo eljaras.”
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20. § A Tvt. 17. §-a a kdvetkezo d) ponttal egésziil ki:
[17. § E torvény a kovetkezo unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgalja:]

,,d) az Eurdpai Parlament és Tanacs 2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelete a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrol, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol.”

3. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010. évi CLVIIL torvény
modositasa

21. § A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolo 2010. évi CLVIIL torvény
(tovabbiakban Psztv.) 6. §-a a kovetkezo (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) Az Europai Parlament és a Tanacs a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kdzponti
szerz0do felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold 2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelete
(tovabbiakban 648/2012/EU rendelet) 2. cikk (13) pontja szerinti illetékes hatésagként latja el
a rendelet végrehajtasahoz kapcsolodo feladatokat.”

22. § A Psztv. 11. § (1) bekezdése a kovetkez6 f) ponttal egésziil ki:

[ A Feliigyelet egyiittmiikodik]
,.f) a Kézponti Bankok Europai Rendszerével.”

23. § A Psztv. ,Feliigyeleti kollégium” alcime a kdvetkezd 12/A. §-sal egésziil ki:
»12/A. § A Felligyelet létrehozza ¢és miikddteti a 648/2012/EU rendelet 18. cikkben
meghatarozott Kollégiumot.”

24. § A Psztv. 121. § (3) bekezdés helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

~(3)A6.§

a) (1) bekezdése a pénzatutalasokat kiséré6 megbizoi adatokrdl szolo, 2006. november 15-i
1781/2006/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 15. cikk (3) bekezdésének,

b) (2) bekezdése a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési
véllalkozasok nyilvantartas-vezetési kotelezettségei, az tigyletek bejelentése, a piac
atlathatosaga, a pénziigyi eszk6zok piaci bevezetése, valamint az iranyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus 10-i
1287/2006/EK bizottsagi rendelet,

c) (3) bekezdése a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informéciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele €s a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 2004. aprilis
29-1 809/2004/EK bizottsagi rendelet,

d) (4) bekezdése a Kozdsségben torténd hatarokon atnyuld fizetésekrdl és a 2560/2001/EK
rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl szo6lo, 2009. szeptember 16-1 924/2009/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet 9., 10., 12. és 13. cikkének,

e) (5) bekezdése a hitelmindsitd intézetekrdl szoldo 2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 22. cikk (1) bekezdése,
f) a 6. § (6) bekezdése a tézsdén kiviili szarmaztatott igyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl

¢s a kereskedési adattarakrol sz6l6 2012. jalius 4-1 648/2012/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendelete
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végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg a Feliigyelet feladatkorében ¢és
eljarasaban.”

4. A Magyar Nemzeti Bankrol szo6l6 2011. évi CCVIII. torvény modositasa

25. § A Magyar Nemzeti Bankrol szo16 2011. évi CCVIIL torvény (tovabbiakban MNB tv.)
20. §-a a kovetkezo (4) és (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az MNB 4. § (5) bekezdés szerinti feladatkorében eljarva ellatja az Eurdpai Parlament €s
Tanacs 2012. jalius 4-i a t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrél, a kozponti szerz6do
felekrol és a kereskedési adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet (a tovabbiakban: Rendelet)
18. cikke szerinti kollégiumban vald részvételbdl eredd feladatokat.

(5) Az MNB szakhatosagként vesz részt — az elszamolasi rendszer hatékony és megbizhat6
miikodésével kapcsolatos kérdések vonatkozdsdban — a Rendelet 14. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott, a kdzponti szerz6do fél tevékenységi és a 15. cikk (1) bekezdése szerinti a
tevékenységi és szolgaltatasi korének kiterjesztése, valamint a 35. cikkben meghatarozott
kiszervezés iranti engedélyezési, a 20. cikkben meghatdrozott engedély visszavonds iranti
eljarasban. Az MNB szakhatosagként vesz részt — az elszdmolési rendszer hatékony és
megbizhaté miikodésével kapcsolatos kérdések vonatkozasaban — a Rendelet 21. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott, a kdzponti szerz6do félre vonatkozd éves feliilvizsgalati és
¢értekelési eljarasban, tovabba a 41. cikk (2) bekezdése szerinti, a biztositék kdvetelményekre
vonatkoz6 modellek és paraméterek, valamint a 49. cikk (1) bekezdése szerinti, stresszteszt
modellek és paraméterek jovahagydséra iranyulo eljarasban. Az MNB szakhatdsagként vesz
részt tovabba - az elszamolasi rendszer hatékony és megbizhaté mitkodésével kapcsolatos
kérdések vonatkozdsidban - a Rendelet 54. cikk (1) bekezdésében meghatarozott, a kdzponti
szerz6do fél interoperabilitasi megallapodasahoz vald hatdsagi jovahagyasi eljarasban.”

26. § Az MNB tv. 24. §-a a kovetkezd (12) bekezdéssel egésziil ki:

»(12) A 23. § f) pontjaban meghatarozott szakhatdsagi kozremiikodés esetén az ligyintézés
hatarideje, amennyiben arra a 20. § (5) bekezdése szerinti feladatkdrben kertil sor 10 nap.”
27.§ Az MNB tv. a kovetkez6 39. alcimmel, és 78. §-sal egésziil ki:

,»3. Az Eurdpai Unio joganak vald megfelelés

78. § E torvény a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a
kereskedési adattarakrol szolo, 2012. julius 4-ei 648/2012/EU Eurdpai Parlamenti és Tanacsi
rendelet végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg.”

5. Zaro6 rendelkezések
28. § Ez a torvény a kihirdetését kovetd 8. napon Iép hatalyba.
29. § A 25. § az Alaptorvény 41. cikk (1), (4) és (5) bekezdése alapjan sarkalatosnak mindsiil.

30. § Ez a torvény a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerzédd felekrdl és
a kereskedési adattarakrol szolo, 2012. jalius 4-ei 648/2012/EU Eurdpai Parlamenti és
Tanacsi rendelet végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg.
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1. melléklet
A Tpt. 25. szamu mellékletének 23. pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
[Ez a torvény a kovetkezo unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgalja]

,»23. Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelete a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol.”
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ALTALANOS INDOKOLAS

Az Europai Parlament és a Tanacs 2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelete a t6zsdén kiviili
szarmaztatott lgyletekr6l, a kozponti szerzodé felekrl és a kereskedési adattarakrol (a
tovabbiakban: 648/2012/EU rendelet) megengedi a tagallamoknak tobbletszabalyok
alkalmazasat a kozponti szerz6do felekre vonatkozo prudencidlis szabalyok esetében, ezért a
tokepiacrol szoldo 2001. évi CXX. torvényben (a tovabbiakban: Tpt.) taldlhato jelenleg
hatélyos szabalyt, mint addicionalis kovetelményt, tovabbra is alkalmazando..

Az 1j szabdlyozas egyik kulcseleme a teljesités, elszamolas szétvalasztasa, valamint a Tpt.
szerinti harmas felosztds (kozponti szerzédd fél (garantdr), elszamoldhaz (elszamolas),
valamint értéktar megbontasa volt, mert a 648/2012/EU rendelet — a tevékenység tekintetében
— a garantéri funkcidt az elszdmolédssal egylitt értelmezi, ugyanakkor hatilya ald vonja a
csupan garantdri funkciot ellaté kozponti szerzodo feleket is.

Tobb helyen modositasra keriilt az alkalmazasi kor az egyes fogalmaknal, hogy minél
teljesebb kort fedjen le (pl. a garanciaalap), vagy a a tézsdei, mind a tézsdén kiviili, és a
szervezett piacra torténd utaldssal, vagy a termékkor alapjan a piacra (aru-, pénz-, és tokepiac)
torténd utalassal.

A kozponti szerzodo fél altali és az elszamolohazi funkciok rendezése soran — a 648/2012/EU
rendelet céljanak szem el6tt tartdsidval azon tobbletkdvetelmények megjeldlése és
egyértelmiisitése volt a cél, hogy mely szabalyok alkalmazasanak megkdvetelése elegendd
illetve sziikséges a hazai kozponti szerz6do fél esetén.

Az eldterjesztés rendezi tovabba azt az esetet, hogy a kdzponti szerz6do fél, hogyan vallalhat
kliringtagsagot egy masik kozponti szerz6dd félhez kapcsoloddan.

Az engedélyezési eljarast a hatalyos szabalyok szerint két hatoésag végzi, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete, mint f6 hatosag, valamint a Magyar Nemzeti Bank, mint
szakhatosag. A fennalld rezsim megtartasara a 648/2012/EU rendelet szerint lehetdség van,
ugy, hogy a hatdsagot/hatdsadgokat a tagallam kijeloli. Ezért keriilt modositasra a Psztv., és az
MNB tv., koriilhatarolva az egyes hatdsagi teriiletek mezsgyéit.

A 648/2012/EU rendelet szerinti kozponti szerz6dd félre vonatkozoé eldirdsok nem csupan az
intézményi szabalyokra vannak befolyéssal, hanem az ligyletek tipusaira is. A Tpt. tézsdei
iigyletekre vonatkozoé része, melynél a kozponti szerz6do fél kiemelt szerepet tolt be, szintén
modositasra szorult, megteremtve az sszhangot a garantori €s elszamolasi funkciok, valamint
a teljesités kozott.

A 648/2012/EU rendelet 87. cikke moddositja a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben az elszamolasok véglegességérdl szold az Eurdpai Parlament és a Tanacs
98/26/EK iranyelv (tovabbiakban: 98/26/EK iranyelv) 9. cikk (1) bekezdését. Ezért a
98/26/EK iranyelvet implementalo a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben
torténd teljesités véglegességérdl szold 2003. évi XXIII. torvény (a tovabbiakban: Tvt.)
modositasa is sziikségessé valt. A Javaslat ennek megfelelden a fizetést korlatozo eljarasara
vonatkozoan fogalmaz meg tobbletgaranciat a biztositékot nyjtoé rendszeriizemeltetd részére,
amennyiben a masik rendszeriizemeltet6 fizetést korlatozé eljaras ala keriilne.
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RESZLETES INDOKOLAS
Az 1. §-hoz
Ezen szakasz a Tpt-ben talalhat6 definiciokat modositja.

A 648/2012/EU rendelet hatalyba 1épésével, tekintettel arra, hogy az elszamolds fogalma
kizarolag a kliring tevékenységet jelenti, az elszamolési rendszer fogalméanak pontositasa
sziikséges, hogy e tekintetben a KELER és a KELER KSZF altal tizemeltetett rendszert is
magaban foglalja a jovében. A fogalmat sziikséges Gsszhangba hozni a ,kliring” fogalma
helyett bevezetett ,.elszamolas” fogalommal. Az elszamolasi rendszer ugyanis nemcsak
elszamolast, hanem teljesitést is végezhet.

Az elszdmolohaz fogalmanak kibdvitése a teljes piaci paletta lefedése miatt volt sziikségszerti,
mert a korabbi megfogalmazas nem tartalmazta a szervezett piac, valamint az arupiac
kifejezést. A beillesztés célja az eurdpai piaci gyakorlat torvényi keretek koz¢é szoritasa.

A garanciaalap definicidja mddositasanak célja kétoldalu: egyrészt a piac teljes korének (az
igylettipusok altal) lefedése a garanciaalap képzés tekintetében, masrészt a 648/2012/EU
rendelet miatt sziikséges reflektdlni arra, hogy a kozponti szerz6dd fél altal kezelt
garanciaalapokra is.

Az tligylet és piaci kor bevezetése dsszhangban van a 648/2012/EU rendelet szerinti kozponti
szerz6do fél tevékenységgel, mert a tevékenységet az tigylet ill. piaci kor vonatkozasaban
engedjiik meg szamukra. Ugyanakkor a 648/2012/EU rendelet szerinti kozponti szerzddo fél
kiszolgalhat a Rendelet hatdlya ala nem tartozo piacokat, melyeknél szintén sziikségszerii a
garanciaalap miikodtetése.

Az clszamolas fogalmabol torlésre keriilt a Hpt. elszamolas-forgalmi tigyletre vald utalas,
tekintettel arra, hogy ez a rendelkezés id6kozben hatalyat vesztette. A modositas masik célja,
egy olyan definicio megalkotasa, amely magaba foglalja a 648/2012/EU rendelet szerinti
elszdmolas (,.clearing”) fogalmat, és ezzel egy idében nem ismétli a Rendelet szovegét.
Megtartasa feltétleniil indokolt, mert a 648/2012/EU rendeletben meghatarozott elszamolas
alatt kizarolag netté elszdmolast kell érteni, mig a bruttd elszdmolds, amely jelenlegi
gyakorlat, hidnyozna a torvény szévegebol.

A kozponti szerzddd fél fogalma fundamentéalis modositasra szorult, a korabbi tevékenység
alapt megkozelités helyett, tekintve, hogy létezik a hatalyos Tpt-ben a kdzponti szerzddo feél
tevékenység, mint definicid. Ezért e két fogalom, valamint a 648/2012/EU rendelet kozotti
0sszhang megteremtés végett harmonizaciot kivantunk teremteni.

A kozponti szerz6dd fél tevékenység fogalma modositdsanak indoka a piaci kor teljes
lefedése, valamint a 82. pontban meghatarozott fogalom kozotti 9sszhang megteremtése.
Egyuttal a 648/2012/EU rendelet szerinti definicidval dsszhangban keriilt megalkotasra.

A pozicidlezard nettositds fogalma talnyulik a 648/2012/EU rendelet kozponti szerz6do fél
altal végzett tevékenység piacan/iigyletkorének hatalyan, ezért ennek megtartasa és egy idejii
modositasa sziikségszerl.

A 2-4. §-hoz

A 648/2012/EU rendelet hatidlya a kozponti szerz6dd felekre vonatkoz6d megfeleldségi
szabalyok tekintetében széles. Mindazonaltal a kozponti szerz6ddé fél mar elszdmolas
végzésére is jogosult, igy szilikséges a tdzsdei ligyletek vonatkozdsdban is ennek a
megteremtése.
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Az 5. §-hoz

Az elszdmolas és teljesités fogalomrendszerének letisztazasa (elkiilonitése) miatt sziikséges
ennek kovetkezetes megjelenitése a Tpt. vonatkozd részeiben. A Tpt. 334. § c) pontja
értelmében az elszamolast a tézsde is végezheti, ezért ezt itt is célszerl jelezni. Egyuttal
figyelembe véve, hogy az MNB is részt vesz a hitelintézetek tézsdei forgalmanak pénziigyi
teljesitésében, ennek megjelenitése is sziikségszert.

A 6. §-hoz

A befektetési szabalyok ,,lazitdsa” indokolt, mert a t6zsde a kdzponti szerzodd félben ¢€s az
elszamolohazban is tulajdonos.

A 7. §-hoz

A modositas indoka a 648/2012/EU rendelet ill. a Tpt. elszamolasi fogalomrendszere miatti
modositas.

A 8. §-hoz

Az elszamolohaz a 334. § a) pontja alapjan tézsdei, tézsdén kiviili, illetve torvény altal
meghatarozott szervezett piacon pénziigyi eszkéz vonatkozasaban kotott ligylet elszamolasara
jogosult. Ugyanakkor mindennek nem pénziigyi eszkoz (aru) tekintetében is jelentdsége van,
azonban ez nem mindsiil ,klasszikus” Tpt. szerinti elszamolasnak (aru jelleg miatt) ezért
ennek végzése csak ,,megengedett”, akkor, amennyiben a 334.§ szerinti tevékenységet végzi.

A 9. §-hoz

A Tpt. 334. § b) pont beszurasa azért indokolt, mert az elszamoldhaz hitelt és pénzkdlcson
nyujtast az elszdmolt tligylet pénziigyi teljesitése érdekében is végezhet. Az elszdmolasi
fogalom Rendelet miatti modositasa kovetkeztében teljesitésre modosult.

A 10. §-hoz

A modositas indoka, hogy a kozponti szerz6do fél a pénziigyi eszk6z vonatkozasaban nem
kizarolag kotelezettséget vallal, hanem elszdmolast is végez.

A kozponti szerz6dd fél tevékenysége a befektetési vallalkozasokrdl és arutézsdei
szolgaltatokrol valamint az altaluk végezhetd tevékenységekrdl szold 2007. évi CXXXVIIL
torvény 6. §-ban meghatdrozott pénziigyi eszkozre vonatkozd kozponti szerz6dd fél
tevékenységet foglalja magaban, valamint az ezen eszk6zokre vonatkozo elszamolast.

Az 0j (1a) és (1b) bekezdések sziikségessége abban mutatkozik, hogy az elszamolt tligyletek
pénziigyi €és nem pénziigyi teljesitése, valamint az értékpapir-kdlcsonzési rendszer
milkddtetése elszamolohazi tevékenység, melyet elszdmolohaz végez, amelyre szakositott
hitelintézetként tobbletkovetelmények vonatkoznak.

A modositds (3) bekezdése szerinti kiegészités, mely szerint az engedélyezés mar nem csak
intézményi szinten valdésul meg, hanem az engedé€lyezés szerves részévé valik a pénziigyi
eszk6zok kategoria is, a 648/2012/EU rendelet miatt szlikséges.

A 648/2012/EU rendelet 14. cikk 5. bekezdése megengedi a tagallamoknak, hogy a kézponti
szerz6do felekre tobbletkovetelményeket allapitsanak meg. A Tpt. 340/D. §-ban



TERVEZET

meghatarozott kovetelmények ilyen tobbletkovetelménynek mindsiilnek, ezért megtartasuk
indokolt és nem okoz hatranyt vagy egyéb terhet ennek a betartasa.

A 11. §-hoz

A modositas célja megvaltozott fogalmak miatti pontositds (kliring helyett elszamolas, és
elszamoléas helyett teljesités).

A 12-13. §-hoz

A megvaltozott fogalmak miatt (kliring helyett elszamolas, és elszamolas helyett teljesités),
ugyanakkor tekintve, hogy ,teljesitési utasitas” mint olyan nem létezik, ezért a fogalmat
(megbizas) jelzd (elszamolési és teljesitési) nélkiil indokolt hasznalni, igy minden tigylet
megbizasra értelmezheto.

A 14. §-hoz

Tekintettel arra, hogy a kozponti szerz6dd fél jogosult/ végez elszamolast, a kdzponti
szerz6do fél tevékenységéhez sziikséges szabalyzatok kozott is meg kell jeleniteni.

A 15. §-hoz

A 648/2012/EU rendelet a kozponti szerzodo fél altal kiszervezhetd tevékenységek kozott
eloir kovetelményeket. Ugyanakkor a Tpt. kiszervezésre vonatkozod része a kozponti
értéktarra, az elszdmolohazi tevékenységet végzd szervezetre és a kdzponti szerz6do félre
egyetemlegesen irja elé a kiszervezés szabalyait. Igy, a rendelet kozvetlen hatalyabol
adododan, a megbontas elkeriilhetetlen, és azon kovetelmények, melyeket a Rendelet rendez a
kozponti szerz0dd fél vonatkozasdban, azokat kivenni a Tpt-bdl, és csupdn a tobbi alanyra
vonatkoztatni.

A kritikus funkcid kiszervezése esetén a 648/2012/EU rendelet megengedi az addicionalis
kovetelmények alkalmazasat, ezért ennek megjelenitése, azaz, hogy mikor alkalmazunk
tobbletkovetelményeket — sziikségesnek.

Figyelembe véve a Tpt. és a 648/2012/EU rendelet kozotti egyedi kapcsolatot, tehat azt, hogy
a rendelet tobbletkovetelmény megallapitasat lehetdvé teszi a tagallamok szdmara, egyfajta
Osszhang megteremtése is sziikségessé valik a kritikus funkcié vonatkozéasaban, igy a Tpt.
352/A. § (6) bekezdésének kiegészitése sziikséges.

A 16. §-hoz

A 2012. évi L. torvény jalius 1-jei hatalybalépése kovetkeztésben a ,,foglalkoztatasra iranyulo
jogviszony” helyett a ,,munkavégzésre” iranyuld jogviszony kifejezés hasznalata indokolt.

A 17. §-hoz
A modositas oka a melléklet mdodositasanak feltiintetése.
A 18. §-hoz

A modositas a hatalyon kiviil helyezd rendelkezéseket tartalmazza.
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A 19. §-hoz

Az Eurdpai Parlament és Tanacs 648/2012/EU rendelete a t6zsdén kiviili szarmaztatott
iigyletekrol, a kozponti szerzodo felekrdl €s a kereskedési adattarakrol (tovabbiakban
648/2012/EU) 87. cikke modositja a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az
elszamolésok véglegességérol szolo az Eurdpai Parlament és a Tanacs 98/26/EK Iranyelv
(tovabbiakban 98/26/EK) 9. cikk (1) bekezdését. Ezért a 98/26/EK iranyelvet implementalo
Tvt. modositasa is sziikségessé valik.

A 20. §-hoz

A kiegészités jogharmonizacio céli modositas.
A 21. §-hoz

A 648/2012/EU rendelet 2. cikk (13) bekezdés, valamint 22. cikk a tagéllamok szamara
eldirja a tagallamok szdmara az illetékes hatosagok kijelolését.

A 22. §-hoz

A 648/2012/EU rendelet eléirja a kijelolt hatdosagok szamara a KBER-rel vald
egylttmiikodést. Tekintve, hogy a Psztv. taxativ felsorolast ad azon intézményekrdl,
melyekkel unids jogszabdly alapjan egyiittmiikodési kotelezettség all fent, ezért sziikséges a
KBER megjelenitése.

23. §-hoz

A 648/2012/EU rendelet eldirja a kdzponti szerz6dé felek vonatkozasaban egy kollégium
l1étrehozasat, melyet az illetékes (kijelolt) hatésag végez. Ezért itt ,,expressis verbis”
megjelenitendd.

A 24. §-hoz

A mobdositds a jogharmonizacios zaradékot kiegésziti a rendeletre torténd hivatkozassal,
valamint jogtechnikai pontositast tartalmaz.

Az 25. §-hoz
A 648/2012/EU rendelet 22. cikke a rendelethez kapcsolddd hatdsagi feladatok
vonatkozasdban a megengedi tobb hatosag kijelolését, ezért a jelenlegi gyakorlat tovabb vitele
elfogadott. Ugyanakkor eldirja, hogy ebben az esetben a hatosagok kozotti feladatmegosztas,
egyértelmii legyen. Az MNB szakhatosagkénti kozremiikddésének meghatarozasaval a
feladatkorok elvalaszthatoak és jol koriilhatarolhatdak.

A 26. §-hoz
Az MNB torvény a szakhatosagi kozremukodésre a kozigazgatasi hatosagi eljaras és
szolgaltatas altalanos szabalyairol szold 2004. évi CXL. torvény (Ket.) szabdlyait rendeli
alkalmazni, 1évén az MNB tv. nem ir r4 el specidlis szabalyt. Azonban a 648/2012/EU
rendeletbdl eredd szakhatosagi feladatok elvégzéséhez indokolt a Ket. altal eldirt hatarid6tol
valo eltérés.
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A 27. §-hoz
A modositas a torvényt a jogharmonizacios zaradékkal egésziti ki.
Az 28. §-hoz
Hatalybaléptetés a jogharmonizacios kotelezettséglink teljesitése miatt a javaslat mihamarabbi

hatalyba Iéptetése sziikséges.

A 29. §-hoz

Az Alaptorvény sarkalatossdgra vonatkozo kovetelményének vald megfeleléshez sziikséges
rendelkezést tartalmazza.

A 30. §-hoz

A kiegészitésre jogharmonizécios célbol keriilt sor.



