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Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai t6ézsdék annak ellenére estek, hogy pozitiv hangulatindex
adatok jelentek meg Németorszdgra és az eurdzondra vonatkozdéan. A
tengerentuli indexek pozitiv tartomanyban zartak, amelyben a vartnal kedvez6bb
inflacids adat is szerepet jatszott.

e Kedden 297 kozelében haromhetes cslcsra ért a forint az eurdval szemben; ma
reggel az eurd jegyzése a 297,19-es szinten tartézkodott.

e A BUX 7,9 milliard forintos forgalom mellett hétf6i zaréértékén fejezte be a
kereskedést; a hazai blue chipek koziil egyedil az OTP emelkedett.

o Kedden megallt a hozamesés a hosszabb lejaratu allampapirok korében, ezuttal
rovid lejaraton volt tapasztalhaté kisebb mérték(i hozamcsékkenés.

e A 3 hénapos DKJ-aukcién alacsony vételi érdekl6dés mellett emelkedett az
aukcids atlaghozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabb mérsékl6dott (3 bazisponttal), igy 276

bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a vezet§ pénz-és t6kepiacokon maradt a hétfén kialakult kedvezé
befektet6i légkor, amelyben a forint er6sédni tudott mindhdrom f6 devizéval
szemben. Az eurd/forint kurzus elGszor attorte a 298-as szintet, majd kora este
297 kozelébe siillyedt; harom hete nem jart ilyen alacsonyan az arfolyam és
ezzel egy haromhonapos gyengiil6 trend szakadt meg a forintpiacon. A hazai
fizet6eszkoz felértékel6dott a dollarral és a svajci frankkal szemben is: el6bbivel
szemben 222,3-ig, mig utébbival szemben 240-ig er6s6do6tt a forint. Ma reggel az
euro jegyzése a 297,19-es szinten tartézkodott; a svajci frank/forint kurzus 0,64,
mig a dollar/forint kurzus 0,93 szazalékkal keriilt lejjebb.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 297,19 -0,56% EUR/USD  1,3352 0,14% GBP/USD  1,5900  0,03%

CHF/HUF 240,02 -0,64% EUR/CHF  1,2369  0,04% EUR/CZK 25,72 0,05%

USD/HUF 222,01 -0,93% uUsD/JPY 99,26 0,01% EUR/PLN  4,2113 0,24%

A dollar 0,14 szazalékos gyengilést mutatott az eurdval szemben, az eurd/svijci
frank arfolyam 0,04 szazalékkal kerilt feljebb. A régios devizak koziil a cseh
korona 0,05 szazalékkal, mig a lengyel zloty 0,24 szazalékkal értékel6dott le a
koz0s eurdpai fizetbeszkozhoz képest.

A délutan soran a nemzetkozi piacokon erésédés kezd6dott a német gazdasagi
hangulat javuldsanak és a vartnal kedvez6bb amerikai inflaciés adatnak
kdszonhetben. A javuld befektet8i kornyezet ellenére a hazai bérze nem tudott
emelkedést felmutatni: a BUX hétf6i zaréértékével megegyezd szinten fejezte
be a napot, amelyhez 7,9 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek
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kozul egyedil az OTP tudott pluszban zarni (0,8 szazalék). A kozép-kelet-eurdpai
indexek kozil a bolgar SOFIX zart az élen, amely 1,1 szazalékkal er6sodott a
keddi kereskedésben.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18629 0,0
OTP Bank 4425 0,8
Richter Gedeon 3700 -0,1
Magyar Telekom 322 0,0
MOL 16465 -0,8

Kedden ezuttal rovid lejaraton estek a hozamok; a hosszu lejarata allampapirok
hozama enyhén emelkedett a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése
soran. Legnagyobb mértékben — 7 bazisponttal — a 15 éves benchmark
allamkotvény hozama kerilt feljebb. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 3
bazisponttal mérséklédott, igy 276 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozés
(bp)

M3 3,67 -4
M6 3,72 -1
M12 3,81 1
Y3 478 2
Y5 5,44 4
Y10 6,05 6
Y15 6,56 7
Bubor ON 3,35 -8
5 év CDS 276 -3

Az AKK altal 50 milliard forintos kerettel meghirdetett 3 hénapos DKJ
aukciora mindodssze 56 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Az
addssagkezeld az 1,1-szeres lefedettség miatt a meghirdetett mennyiségnél
10 milliard forinttal kevesebb, 40 milliard forintnyi vételi ajanlatot fogadott el.
Az aukcids atlaghozam 3,77 szazalék volt, amely 6 bazisponttal magasabb az
el6z6 heti 3 hoénapos DKlJ-aukcidon tapasztalt atlaghozamnal. Az alacsony
érdekl6dés és a magasabb hozamelvaras kialakuldasaban egy technikai ok is
szerepet jatszott: a papir ugyanis december 27-én, munkasziineti napon jar le
és a befektet6k csak 30-an tudnak hozzajutni a pénziikhoz.
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Nemzetkozi piacok

A mannheimi székhely(i ZEW kozolte az aktudlis német hangulatindexet, amely a
vart 45,3 helyett 49,6-0s értéket mutat, ez joval meghaladja az el6z6 havi 42
pontot. A szeptemberi adat szinkronban van a korabban megjelent makroadatokkal,
de a kiugrdan jo érték még igy is meglepetésnek szamit. A szervezet az eurézénaval
kapcsolatban is optimista: a hangulatindex az augusztusi 44 pontrél 58,6 pontra

ugrott.

Augusztusban az el6zetesen vart 0,2 szazalék helyett mind6ssze 0,1 szazalékos
inflaciot mértek az Egyesiilt Allamokban. A kedvezd adat az alacsonyabb
energiaarakkal magyarazhaté.

Eurdpai indexek Amerikai indexek |

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 8 597 -0,19 Dow Jones 15530 0,23
CAC 40 4146 -0,15 S&P 500 1705 0,44
FTSE 100 6570 -0,80 Nasdaq 3746 0,76

A kedden megjelent pozitiv adatok a német és az eurddvezeti gazdasagi
hangulatréol nem befolydsoltak kedvezéen a tézsdei kereskedést a vezetd
nyugati-europai borzéken, az indexek negativ tartomdnyban zartdk a
kereskedést. A befektetéket jobban foglalkoztatta a Fed ma varhatd dontése, és
lépéseikkel erre préobdltak meg felkészilni. A tengerentuli t6zsdék azonban
emelkedtek; az amerikai optimizmust egyrészt a megjelent inflaciés adat,
masrészt az a pozitiv varakozas befolydsolta, hogy a Fed varhatéan nem éllitja le
élénkits programjat.
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Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 4,41 2 Németorszag 1,97 4
Olaszorszag 4,40 7 Franciaorszag 2,49 1
Portugalia 7,18 411 USA 2,85 -1

A kedvezd ZEW-hangulatindexek befolydsoltak valamelyest a biztosabb (német,
francia) tizéves allampapirok hozamait. Az olasz hozam ismét a spanyol ala
esett, miutdn ugy tlnik, Berlusconi nem tamadja tovabb a kormanykoaliciét.
Portugalia 10 éves kétvényhozama 11 bazisponttal keriilt lejjebb.

A keddi napon minimalisa csékkent az olaj arfolyama, amely igy 0,2 szazalékkal
zart a hétféi érték alatt. Az arfolyamot egyrészrél az olajkészletekrél megjelent,
egymasnak ellentmondd hirek, valamint a mai Fed-dontés mozgatta. Az arany
arfolyama valamivel tébb, mint 0,3 szazalékkal zart a tegnapi szint alatt, de
még igy is 1300 dollar felett jar. A befektetSk az arany vonatkozasaban is a Fed
dontésére varnak.
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