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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2013. julius 18.
MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e Ben Bernanke, Fed-elnok beszéde mozgatta a nemzetkdzi piacokat; az amerikai
jegybankelnok szavai szerint a jov6 év kozepéig megszlinhet az eszkdzvasarlas.

e Szerdan kismérték(i gyenglilést mutatott a forint az euréval szemben, ma reggel
az eurd/forint kurzus 292,86 koérdl jart.

e A BUX 14,3 millidrd forintos forgalom mellett 1,5 szazalékos minuszban zarta a
szerdai napot; az OTP 3,6 szazalékkal esett.

e 4-10 bdazisponttal néttek a hosszabb lejaratu allampapirok hozamai a magyar
allampapirok szerdai masodpiaci kereskedésében.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 3 bdazispontos emelkedést kovetGen 293

bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/PLN

Szerda délig 294,5-6s szintig gyengiilt a forint az euréval szemben, utana
azonban - a javulé nemzetkozi befektet6i hangulat és Ben Bernanke Fed-elndk
délutani beszédének hatdsdra — a nemzetkozi piac és a forint is lendiiletet vett.
A forint/euré kurzus szerda délutan 292,5-ig visszaerdsodott, ma reggel 292,86
koril jart. A forint a svajci frankkal szemben 0,70 szazalékkal, mig a dollarral
szemben 0,28 szazalékkal értékel6dott le.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 292,86 0,09% EUR/USD  1,3095 -0,33% GBP/USD  1,5177  0,40%

CHF/HUF 236,76 0,70% EUR/CHF  1,2345 -0,24% EUR/CZK 25,88 -0,10%

USD/HUF 223,17 0,28% usD/JPY 100,03 0,69% EUR/PLN 4,2428  -0,22%

A dollar 0,33 szazalékkal felértékel6dott az eurdval szemben, az eurd/svijci
frank kurzus 0,24 szazalékkal kerilt lejjebb. A régids devizadk kozil a lengyel zloty
0,22 szazalékkal, a cseh korona 0,10 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai
fizetGeszk6zhoz képest.

A nyugat-eurdpai piacokon kezdetben negativ hangulat uralkodott, azonban a
délutan folyaman a Bank of America fel6l érkez6 pozitiv hirek hatdsara
emelkedni kezdtek a vezet6 indexek. A hazai boérze ennek ellenére gyenge
teljesitményt nyudjtott, a BUX 14,3 milliard forintos forgalom mellett 1,5
szazalékos minuszban zarta a szerdai kereskedést. A visszaesésben f6ként az
OTP piacan tapasztalhato eladdsi hulldm jatszott szerepet. A kdzép-kelet-eurdpai
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indexek mindegyike jobban teljesitett a hazai borzénél, a régié élén a torok ISE-
100 zart, amely 1,8 szazalékkal keriilt feljebb.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 19421 -1,5
OTP Bank 4847 -3,6
Richter Gedeon 3700 -1,1
Magyar Telekom 330 -1,2
MOL 16980 -0,1

Ellentétes el6jelli elmozdulds volt megfigyelheté a rovid és a hosszu lejaratu

Néttek a

hosszabb lejarata  allampapirok hozamaiban a szerdai masodpiaci kereskedésben. A 6 és 12
allampapirok hénapos DKJ hozama 2-2 bazisponttal mérsékl6dott. Hosszabb lejaratokon
hozamai azonban 4-10 bazisponttal feljebb keriiltek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS

felara 3 bazisponttal emelkedett, igy 293 bazisponton allt a szerdai jegyzés
alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Viltozis
(bp)
M3 4,08 0
R 4,06 2
M12 4,23 2
U 4,60 4
Y5 4,93 5
Y10 5,69 0
Y15 6.22 .
Bubor ON 3,61 5
5 év CDS 293 3

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmdlt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Negativ Juniusban a megkezdett épitkezések évesitett szdma az el6z6 havi 928 ezerrél
meglepetés az 9,9 szazalékkal, 836 ezerre csokkent az USA-ban. A kiadott Uj épitési
ingatlanpiaci engedélyek szama a majusi feliilvizsgalt 985 ezres szintr6l 911 ezerre esett
adatokban vissza az idei év hatodik hénapjaban. Az elemz6k mindkét adatnal névekedésre
szamitottak.

Bézs Kényv: A Fed Nyiltpiaci Bizottsaga a gazdasag helyzetértékelésérél sz6lé6 Bézs
mérsékelt Konyvben az USA gazdasagdnak meérsékelt névekedésérél ad szamot. A
névekedés az feldolgozdiparban és az ingatlanpiacon javult a helyzet, az épitGipari aktivitas a
amerikai legtébb korzetben emelkedett. A munkaerdpiac a kildbalas jeleit mutatja, stabil,
gazdasagban

de a teljes munkaidés allasok tovabbi béviilésére van sziikség.

A Fed-eln6k Eurdpai indexek Amerikai indexek |

beszéde a6 Valtozas (%)  Z&r6 Valtozas (%)
mozgatta a DAX 8255 0,65 Dow Jones 15 471 0,12
nfemzetkon CAC 40 3872 0,55 S&P 500 1681 0,28
piacokat

FTSE 100 6572 0,24 Nasdagq 3610 0,32

Ben Bernanke, amerikai jegybankelndk kongresszusi meghallgatason tartott
beszéde nem szolgdlt sok Ujdonsaggal a piaci szerepl6k részére. Bar az
eddigieknél konkrétabb utaldst tett arra, hogy az év masodik felében csékkenhet,
a jov6 év kozepéig pedig megszlinhet az eszkozvasarlds, ugyanakkor ezt
mindenképpen a gazdasagi helyzet alakulasatél teszik figgbvé, és kamatemelés
sem varhatd a kozeljov6ben. Egész nap hullamzé kereskedés volt jellemzd a
tengerentuli t6zsdéken, a Fed-elnok beszéde sem mutatott iranyt az amerikai
benchmarkoknak, melyek végiil mérsékelt, 0,1-0,3 szazalékos pluszban zartak a
szerdai kereskedést. A nyugat-eurdpai t6zsdéken tobbnyire optimista hangulat
uralkodott, melyben a Bank of America kedvez6 vallalati gyorsjelentése is
szerepet jatszhatott. A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek 0,2-0,7
szazalékkal keriltek feljebb.

Csokkentek az | Nemzetkozi 10 éves dllampapirhozamok |

amerikai Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)

kotvény- Spanyolorszag 4,73 4 Németorszag 1,54 -1

hozamok Olaszorszag 4,49 2 Franciaorszag 2,20 1
Portugdlia 7,19 5 USA 2,49 -4

Mérsékelt emelkedés volt megfigyelheté az eur6zona perifériaorszagainak 10
éves kotvényhozamaiban: a hozamok 2-5 bazisponttal keriiltek feljebb. Az
amerikai 10 éves kotvények masodpiaci hozama 4 bazisponttal csokkent, miutan
a kotvénypiaci befektet6k megtudtak, a mennyiségi lazitds megsziintetésének
menetrendje nincs kébe vésve.
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Né&tt az olaj, Az olaj arfolyama 0,82 szazalékkal emelkedett a szerdai kereskedésben, miutan

csokkent az az EIA a nyersolajkészletek vartnal joval nagyobb visszaesésérdl adott szamot. Az
arany ara arany dra kezdetben emelkedett, miutan a befekteték azt olvastak ki az el6re

nyilvanossagra keriilt beszédbél, hogy a mennyiségi lazitdsnak csak lassq,
gazdasagi adatoktol fliggd mérséklése varhatd. A meghallgatds utdn azonban
ismét feler6sddtek a program befejezése miatti aggodalmak az arany piacan, az
ugyanis az inflacids varakozdsok mérséklését vonnd maga utdn, mely hatdsara
végiil 1,32 szazalékkal csokkent az arany ara.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



