AL = # AR
o) AP (L~
NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Gyorsul a feldolgozott
termékek exportja

NAPI JELENTES

Magyarorszag

Feldolgozott termékek exportja
(el6z6 év azonos idGszaka =100)
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Forrias: KSH

A KSH statisztikai szerint a feldolgozott termékek kivitelében kedvezd valtozas allt

be aprilistél kezdve, ugyanis az el6z6 év azonos idGszakahoz képest az export
novekedési liteme juniusban elérve a 8,7 szazalékot, gyorsulni latszik.

Pénziigyi szamlak

Javult a kormanyzati szektor

egyenlege

Az MNB ma reggel kozzétett statisztikaja szerint a 2012 masodik negyedévével
zarul6 elmult egy évben a GDP -3,6 szazalékat tette ki az allamhaztartas nett6
finanszirozasi képessége, a haztartasoké 5,2 szazalékot, a nem pénziigyi vallalatoké
2,5 szazalékot, a kiilfoldi szektoré pedig -3,1 szazalékot. Az allamhaztartas brutto,
névértéken szamitott konszolidalt adéssaga a GDP 77,7 szazalékat tette ki 2012
masodik negyedévében, amely 1,3 szazalékpontos javulasnak felel meg az el6z6
negyedévhez képest.

A KSH koézleménye szerint a kormanyzati szektor 2012 els6 féléves deficite a GDP
2,8 szazalékat tette ki (393 milliard forint). Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
ez 1,9 szazalékpontos javulast jelent. A 2012 masodik negyedévében mért hiany (a
GDP 1,1 szazaléka) 3,6 szazalékponttal javult az egy évvel ezel6tti szinthez képest a
GDP aranyaban.




Pénteken a vezet6 nemzetkézi t6zsdeindexek negativ tartomanyban zartak,
amelynek hatterében a kedvezltlen amerikai makroadatok és a spanyol
koltségvetési szamokkal kapcsolatos aggodalmak alltak. A kockazatkeriilés
novekedése miatt a dollar 0,84 szazalékkal er6so6dott az euréhoz képest. A régios
devizak kéziil az EUR/HUF jegyzése 0,56 szazalékkal keriilt feljebb, a cseh korona
kurzusa gyakorlatilag nem valtozott, a lengyel zloty pedig 0,22 szazalékos er6sodést

mutat a k6zos eurdpai fizetGeszkézhoz képest.

Erték  Valtozis Devizapar Erték Viltozas Devizapar Erték Viltozas

Devizapar

EUR/HUF 2851  056%  EUR/USD 1,2819 -0,84% GBP/USD 1,6124 -0,78%
CHF/HUF 235,8 0,64% EUR/CHF 1,2084 -0,13% EUR/CZK 25,12 0,08%
| USD/HUF 2225 1,50% USD/JPY 77,87 0,43% EUR/PLN 4,1101 -0,22%
Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Viltozas Részvények és indexek
(o)
M3 6,30 0,05 Bubor ON 575 0,15 | Instrumentum  Zaré6  Valtozas
M6 6,42 0,03 Bubor 1M 6,55 0,00 BUX 18588,65  -0,53%
M12 6,48 -0,05 1x4 FRA 6,54 -0,01 BUMIX 1078,62 -1,40%
, o Y3 6,59 0,01 2 év swap 6,12 0,02 OTP Bank 3895 0,46%
Negativ nemzetk6zi piaci
hangulat Y5 672 001 5 év swap 6,08 001 |Richter Gedeon 38800  1,40%
5 év bazisswap Magyar
Y10 7,24 0,02 felar 257,00 7,00 Telekom 425 1,16%
Y15 7,30 -0,02 5 év CDS 377,717 -29,09 MOL 18370 -2,10%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az ut6bbi egy hénapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Forras: Reuters
A BUX index 0&sszhangban a vezet§ nyugat-eurépai t6zsdékkel negativ
tartomanyban (0,53 szazalék) fejezte be a kereskedést, amelynek hatterében néhany,
a vartnal gyengébb amerikai makroadatok negativ hatasa allhatott. A vezetd
részvények koziul a MOL 2,11 szazalékkal, a Magyar Telekom 1,16 szazalékkal keriilt
Csokkent 2 BUX

lejjebb, mig pozitiv zarast 0,46 szazalékos plusszal az OTP, illetve 1,4 szazalékos
arfolyam-emelkedéssel a Richter tudott felmutatni. Régiés viszonylatban a cseh,
bolgar és orosz tézsde tudott csak nyereséggel zarni, mig a legrosszabb
teljesitményt a t6rok és osztrak parkett konyvelhette el.




Az allampapirok masodpiaci kereskedésében a 3 éves lejarat kivételével minden

A legtobb lejaraton futamidén csékkentek a hozamok: a révidebb lejaratti diszkontkincstarjegyek
csokkentek a masodpiaci | esetén 3-5 bazisponttal, a hosszabb futamidejii allamkétvényeké pedig 1-2
hozamok bazisponttal keriilt lejjebb. Magyarorszag CDS felara péntekre kézel 30 bazispontos

csokkenést kovetSen 377,7 bazispontra mérséklédott.

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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0,8 szazalékkal esett
augusztusban a
német

kiskereskedelmi
forgalom volumene

2,7 szazalék az
eur6zona becsilt
szeptemberi
inflaciéja

Juliusban emelkedett,
augusztusban
csokkent a francia
héaztartasok
fogyasztasa

A német statisztikai hivatal (DESTATIS) pénteki, el6zetes adatai alapjan a
kiskereskedelmi termékforgalom volumene éves viszonylatban 0,8 szazalékkal
cs6kkent, mig nominalisan 1,7 szazalékos emelkedés volt megfigyelhets. Az el6z6

honaphoz képest szezonalisan ¢és naptarhatassal kiigazitva a forgalom real
értelemben 0,3 szazalékkal, mig nomindlisan 1 szazalékkal volt magasabb
augusztusban.

Az Eurostat elmult hét végén kozzétett, el6zetes adatai szerint 2012 szeptemberében
az eur6zona inflacidja az augusztusi 2,6 szazalékos szintrél 2,7 szazalékra gyorsulhat,
amelyben elsésorban az energiaarak, valamint a szolgaltatasok arszinvonalanak
nagyobb litemii emelkedése huzodik meg.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) pénteken tette ko6zzé a haztartasok
fogyasztasara vonatkozo juliusi és augusztusi adatait. A szamok azt mutatjak, hogy
szezonalitassal és naptarhatassal kiigazitva az el6z6 honaphoz képest juliusban 0,4
szazalékkal emelkedett, mig augusztusban 0,8 szazalékkal csékkent a haztartasok
fogyasztasi kiadasa. A juliusi emelkedés elsGsorban a textil- és béraruk felfutod
keresletének volt készénhet6, mig az augusztusi visszaesés mogott els6sorban az
iizemanyagok, valamint a tartés fogyasztasi cikk terén tapasztalhaté csokkenés
hazo6dott meg.

Eséssel zarta a hetet
Eurépa

DAX 721615  -1,01 K+S 38,27 1,00 BAYER 66,83 2,30
THYSSEN HEIDELBERG

CAC 40 335482 2,46 KRUPD 16,54 0,79 CEMENT 40,77 221

FTSE 574207 0,65 CONTINENTAL 76,20 0,59 LUFTHANSA 10,55 1,68

A spanyol megszorit6 intézkedéscsomag bejelentése csak atmenetileg tudott pozitiv
hatast gyakorolni az eurdépai t6zsdékre, amelyek a hét utolsé napjan ledolgozva az
el6z6 napi nyereségeiket negativ tartomanyban zartdk a napot. A kereskedés elején
ugyan még enyhe pozitiv irAny mozgas volt megfigyelhetd a piacokon, azonban a
spanyol banki stressz teszt, valamint a hitelmindsités Moody’s altali feliilvizsgalata
miatti aggodalom erds6dése eladéi nyomas ala helyezte a piacokat. Az el6bbi
tényez6vel kapcsolatos kedvezétlen varakozasok nem bizonyultak alaptalannak,
ugyanis a piacok zarasa utan megjelent audit jelentés szerint a vizsgalt 14 bank
esetében Osszesen 59,3 milliard eurds t6kehiany volt kimutathat6. Emellett tovabbra
is folytatédtak a megszoritasok elleni tiintetések Madridban, Lisszabonban és
Parizsban is. Madridban a kormanyépiileteket korilzaré tintet6k uj kormany
felallitasat kovetelték, mig Parizsban az EU fiskalis paktuma allt a megmozdulas
kézéppontjaban. A spanyol tézsdeindex (IBEX 35) 1,7 szazalékos eséssel zarta a
napot, mig a 10 éves masodpiaci kétvényhozam jelent6sebb elmozdulas nélkiil 5,91
szazalékon allt.

Az FTSEurofirst 300 index 1 089,22 ponton zart, ami 1,27 szazalékos csokkenést jelent
a csutortoki zaréértékhez képest, mig az eurézéna blue chip papirjainak
teljesitményét tilkkr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 2,07 szazalékos gyengiilés utan
2 454,26 ponton fejezte be a kereskedést.




3 év utan ujra 50 pont alatt a
chicagéi BMI

A vartnal kevésbé emelkedtek
a jovedelmek

USA

A chicagoéi beszerzési menedzser index értéke szeptemberben 49,7 pontra csékkent
az augusztusi 53 pontrol, amely harom éve a legalacsonyabb szintet jelenti, és a
feldolgozoipari kilatasok romlasara utal. Az index értéke elmarad az elemzdk altal
vart 52,9-es szintt6l.

A Kereskedelmi Minisztérium adatai alapjan augusztusban 0,1 szazalékkal
novekedtek a személyes jovedelmek, mikézben a haztartasok kiadasai 0,5 szazalékkal
emelkedtek az USA-ban. Az elemzdk a jovedelmek 0,2 szazalékos bdviilésére
szamitottak, mig a kiadasok valtozasa megfelel a varakozasoknak.

S&P 500 1 440,67 0,45 Cisco 19,10 1,60 Bank of A. 8,83 -1,56
Dow Jones 13 437,13 -0,36 Home Depot 60,37 0,82 McDonalds 91,75 -1,63
Nasdaq 3116,23 -0,65 IBM 207,45 0,75 Intel 22,66 -1,86
Olaj 92,19 0,11 5 éves 0,62 2
Réz 3,76 0,27 10 éves 1,64 -2
Arany 1773,90 -0,42 30 éves 2,83 -1
Eziist 34,58 -0,37

Minuszban zartak az amerikai
benchmarkok

Mérséklodtek a
kétvényhozamok

Kismértékd elmozdulas a
nyersanyagarakban a hét
utolsé napjan

A vartnal kedvezd6tlenebb makrogazdasagi adatok hatasara eséssel inditottak a
pénteki kereskedést a vezet6 amerikai t6zsdeindexek. Féként a spanyol banki
stressz teszt varakozasoknak megfeleld eredménye hatasara nap kézben nagyrészt
sikeriilt ledolgozniuk a minuszokat. A nap végére azonban ismét lefelé vették az
iranyt, igy negativ tartomanyban zartak a tengerentuli benchmarkok: az S&P 500
0,45 szazalékkal, a Dow Jones 0,36 szazalékkal, a Nasdaq pedig 0,65 szazalékkal
keriilt lejjebb. A Dow komponensei koziil a legjobb teljesitményt 1,6 szazalékos
emelkedéssel a Cisco nyujtotta. Az Intel a nap veszteseként 1,86 szazalékot veszitett
csiitortoki zar6értékébdol.

A csalddast kelt6 amerikai makrogazdasagi adatok, valamint a spanyol banki stressz
teszt eredményének kovetkeztében csOkkentek a hozamok az amerikai
allamkétvények masodpiaci kereskedésében. A 10 éves papirok hozama 2
bazisponttal mérsékl6dott a hét utolsé napjan, az el6z6 hét folyaman 13 bazispontot
siillyedt. A 30 éves kétvények hozama pénteken 1 bazispontos, az el6z6 hét soran 12
bazispontos hozamcsokkentést konyvelhetett el. Az 5 éves kotvények hozama pedig
2 bazisponttal keriilt lejjebb.

Az olaj arfolyama 0,11 szazalékkal, az aranyé 0,42 szazalékkal, az eziist arfolyama
pedig 0,37 szazalékkal keriilt lejjebb a pénteki kereskedésben, melyben a dollar
er6sodése is szerepet jatszott. Az olaj 8,5 szazalékkal emelkedett az elmult
negyedévben, mely 2011 4. negyedéve o6ta a legjobb teljesitmény. Az arany 11
szazalékos nyereséggel zarta a julius-szeptemberi idészakot, mely 2010 2. negyedéve
ota a legmagasabb érték. A réz jegyzése 0,27 szazalékkal emelkedett csiitortoki
zaroértékéhez képest.

Azsia

Negativ hangulat
Azsiaban

A japan jegybank felmérése szerint a legnagyobb feldolgozéipari szereplSk korében
romlott az tzleti hangulat, amely negativ hatast gyakorolt a japan részvényindexre,
igy a benchmark 0,8 szazalékos minuszban tartézkodik az 4azsiai kereskedésben.
Emellett nyomas ala helyezte a tavol-keleti indexet az HSBC altal készitett felmérés
eredménye is, amely szerint cs6kkent a kinai feldolgozoéipari aktivitas. A kinai és
hongkongi t6zsdék zarva tartanak.




