NAPI JELENTES

NEMZETGAZDASAGI

MINISZTERIUM
TERVKOORDINACIOS ALLAMTITKARSAG
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

Magyarorszag

A KSH ma nem publikalt jelent6s makrogazdasagi adatot.

Az eur6 forint arfolyama a pénteki kereskedés soran viszonylag stabilan alakult,
végig a 290-es érték koriil mozgott, jelenleg 289 kozelében all a kurzus. A piacokon
a hangulat folyamatosan javuléban van, készénhetSen annak, hogy ma az eurézéna
pénziigyminiszterei vélhet6en megszavazzak a masodik go6rog hitelprogramot,
valamint elindulhat a maganbefektet6k koétvénycsere programja is. Ennek
megfeleléen a régioban a cseh korona és a lengyel zloty is er6s6dében van. Az eurd
a gorogokkel kapcsolatos hangulatjavulasnak készonhetSen a dollarhoz képest
nagyjabol 0,5%-kal javult. A dollar/forint arfolyam jelenleg 218-nal all, a svajci frank

jegyzések 238 Ft koril mozognak.
Devizapar Erték  Viltozas Devizapar Viltozas Devizapar Erték Viltozas
EUR/HUF 2886 -0,67%  EUR/USD 1,37708 0,58% GBP/USD  1,5870 0,42%
CHF/HUF 238,6 -0,81% EUR/CHF 1,2089 0,18% EUR/CZK 24.97 -0,11%
USD/HUF 2184 -1,23% USD/JPY 79,5 0,59% EUR/PLN 4,1638 -0,63%
Futamid6 ~ Hozam Viltozas Futamid6 Hozam Valtozas Részvények és indexek
(%) (%)
M3 725 1010 | Bubor ON 7,03 0,00 Instrtumentum  Z4té6  Valtozas
M6 7,35 0,00 Bubor 1M 7,19 0,00 BUX 1914754  2,12%
M12 7,71 0,03 3x6 FRA 7,38 -0,06 BUMIX 1282,75 0,55%
o ) Y3 792 0,09 2 év swap 722 0,12 OTP Bank 3945 1,94%
Er6s6dében a forint a
o S Y5 8,38 0,08 5 év swap 6,94 20,08 | Richter Gedeon 37990 1,29%
bankkézi devizapiacon
5 év bazisswap Magyar
Y10 8,42 -0,08 felar -295,00 25,00 Telekom 573 5,52%
Y15 8,36 -0,04 5 év CDS 551,644 -4,59 MOL 19100 1,62%
Régids devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
Lol (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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A 1égi6 éllovasa volt a
BUX

Atlag koriili, 15 milliard Ft-os forgalom mellett 2% f6l6tti emelkedéssel zart
pénteken a BUX, ezzel pedig a régid ¢éllovasa volt. A hazai vezetd részvények koziil
a nap nyertese a Magyar Telekom volt, amely 5,5%-kal keriilt feljebb, ez nagy
részben annak tudhaté be, hogy az allampapir-piaci hozamok csékkenése miatt a
tavkozlési cég részvényei egyre vonzobb befektetési lehetséget nyujtanak. A
kedvezé kilpiaci hangulatban az OTP a régié bankszektoranak papirjai kozil a
masodik legjobb teljesitményt nyujtotta a Raiffeisen utan, 1,9%-0s névekedéssel. A
MOL 1,6%-0s emelkedéssel a régi6 kézépmezdnyében végzett, a Richter pedig a
nap végére 1,3%-os ers6déssel zart.

Enyhén moédosultak csak
az allampapir hozamok

Az allampapirok masodpiacan a hozamok csak mérsékelten modosultak. A 3
hénapos lejarati kotvények hozama 10 bazisponttal csékkent, a 6 honaposoké nem
valtozott, a 12 honaposoké 3 bazisponttal nétt. Az ennél hosszabb lejaratokon
atlagosan 7 bazispontos csOkkenés volt megfigyelhet6. A kulféldi befektetSk
allampapir allomanya immar 3977 milliard Ft-ra emelkedett, ezzel pedig a
szeptemberi csics kézelébe keriilt. Az 5 éves CDS 4 bazisponttal, 551 bazispontra
mérséklédott.

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A német statisztikai hivatal (DESTATIS) pénteki koézleménye alapjan 2012
januarjaban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 3,4 szazalékkal emelkedtek az
ipari termel6i arak, mig az el6z6 honaphoz képest 0,6 szazalékkal nétt a mutatd
Németorszagban értéke, amely magasabb a 0,4 szazalékos elemz8i varakozasoknal. 2011
decemberében az éves arszinvonal valtozas 4 szazalékot tett ki.

3,4 szazalékkal emelkedtek az
ipari termel6i arak

Az Eurépai Koézponti Bank pénteken tette kézzé az eurdézona 2011. decemberi folyo
fizetési mérleg adatait, illetve a 2011. év egészére vonatkozé el6zetes szamokat. 2011
2 milliard eurds tobblet az | utolsé hénapjaban az eurédvezet foly6 fizetési mérlege 2 milliard eurds tébblettel

eur6zona folyé fizetési zart. Az aruk (7,3 milliard eur6) és szolgaltatasok (4,3 milliard eurd) szufficites
mérlegét rontotta a viszonzatlan foly6é atutalasok (8,6 milliard eurd) és a
jovedelemtranszferek (0,9 milliard eurd) egyenlegében mutatkoz6é hiany. 2011
egészében, el6zetes adatok szerint, szezonalisan kiigazitva 30,6 milliard eurés deficit
mutatkozott a foly6 fizetési mérlegben, amely megkoézelitéen az euré6vezeti GDP 0,3
szazalékat teszi ki.

mérlegében

HEIDELBERG FRESEN.MED.
DAX 6848,03 1,42 premteysaes g 39,80 6,37 CARE 54,30 1,65
DEUTSCHE
CACT140 343962 137  INFINEON 7,57 3,54 BOLRSE 50,72 1,51
FTSE 590507 0,33 METRO 29,31 3,51 FRESENIUS 78,37 0,70

Részvénypiac:

A csiitortoki bizonytalansagot kovetGen a hét utolsé napjara ismét lendiiletet vettek
az eurdpai parkettek, amelynek hatterében a go6rog targyalasok eredménye allt.
Hivatalos forrasok ugyanis megerGsitették, hogy Gorégorszag részér6l minden
feltétel teljesitésre keriilt annak érdekében, hogy akar mar a mai napon megitélhesse
az EU a 130 milliard eurés ment6csomagot. Nap kézben té6bb pozitiv vallalati hir is
napvilagot latott, amely tovabb fokozta a befektet6k optimizmusat. A Lafarge -
amely a vilag legnagyobb cementgyarté vallalata - bejelentette, hogy folytatja a
koltségtakarékossagi programjat, aminek hatasara a részvényarfolyamok 9,4
szazalékkal er6sodtek. Hasonldé hirek hatasara emelkedett tegnap 6,6 szazalékot az
Aegon papirjainak arfolyama is. A go6rogorszagi hirek els6sorban a go6rog
kitettséggel rendelkezé bankok (Societe Generale, Credit Agricole) arfolyaman
éreztették hatasukat. Az FTSEurofirst 300 index 1083,22 ponton zart, ami 0,59
szazalékos noévekedést jelent a csiitortoki zaréértékhez képest, az eurézoéna blue chip
papirjainak teljesitményét tikr6z6 Euro STOXX 50 index értéke 1,24 szazalékos
emelkedés utan 2 520,31 ponton fejezte be a kereskedést.

Optimista hangulatban zarta a
hetet Eurépa




0,2 szazalékos fogyasztoi
aremelkedés

Javulé Conference Board

index

USA
A decemberi stagnalas utan 2012 januarjaban az elemzdi varakozasoknal valamivel
kisebb mértékben, 0,2 szazalékkal névekedett az USA fogyasztéi arindexe. Az elmult
12 hénapra vetitett emelkedés 2,9 szazalék volt, ami a legalacsonyabb érték 2011
marciusa 6ta. A volatilisebb élelmiszer- és olajarakat nem szamité index szintén 0,2
szazalékkal emelkedett havi alapon, amely megegyezik az el6rejelzésekkel.

A Conference Board altal kiadott, az amerikai gazdasag f6 mutat6in alapul6
kompozit index 2012 januarjaban pozitiv képest festett az USA gazdasagardl. A jovore
vonatkoz6 mutaté a decemberi 0,5 szazalékos névekedés utan az év els6 honapjaban
0,4 szazalékot emelkedett, ami mo6gott leginkabb a javuld pénziigyi és hitelmutatok
valamint a feldolgozdiparban tapasztalt névekvé atlagos munkahét allt. Ugyanakkor
a fogyasztok varakozasai pesszimistak maradtak, ami némileg rontott a mutatd
értékén. A jelenre vonatkozé kompozit index 0,2, a multat leiré pedig 0,4 szazalékkal
emelkedett januarban.

Bank of
S&P 500 1281,06 0.29 Intel 27,37 2,03 America 8,02 -0,87
Hewlett
Dow Jones 12 949,87 035 E.I. DuPont 51,48 1,88 Packard 29,59 -0,99
Nasdaq 2951,78 0,27 Home Depot 46,71 1,7 Alcoa 10,15 -1,26
Olaj 103,60 1,15 2 éves 0,29 0
Réz 372 -2,62 10 éves 2,01 +2
Arany 1 725,90 -0,47 30 éves 3,16 +2
Ezist 33,28 -0,72

Emelkedés az amerikai
t6zsdéken

Novekedés a hozamok
hosszabb oldalan

Emelkedé olajar

Az amerikai részvénypiacokon a csiitortoki rali utan pénteken is pozitiv hangulat
uralkodott, amelynek hatterében egyrészt a pozitiv makrogazdasagi adatok,
masrészt az allhatott, hogy a befektet6k biznak abban, hogy nem lesz rendezetlen
gorog allamcs6d. A Dow Jones 3 éves csucsanak kozelében, 12 949 ponton zart, ami
0,35 szazalékos novekedést jelent a csiitortoki zaréértékhez képest, az S&P 500
pedig 0,29 szazalékkal keriilt feljebb. A technolégiai papirokat témoérit6 Nasdaq
ezzel szemben 0,27 szazalékot cs6kkent. A Dow komponensei kéziil a legjobban az
Intel teljesitett, amely t6bb mint 2 szazalékkal keriilt feljebb, mig a legnagyobb
visszaesést az Alcoa szenvedte el.

Szintén a gorog helyzettel kapcsolatos optimizmus volt a legnagyobb mozgatoerd az
allampapirok piacan. Mivel a befektet6k a kockazatosabb eszkozok felé fordultak, a
hosszabb tava allamkétvények hozama a masodlagos piacon névekedett: a 10 és 30
éves papirok hozama egyarant két bazisponttal keriilt feljebb, a 2 éveseké stagnalt.

A pénteki kereskedés folyaman novekedett az olaj ara, a csitoértoki zaréértékhez
képest 1,15 szazalékkal kerilt feljebb pénteken. A t6bbi jelentds nyersanyag
jegyzése csokkend tendenciat mutatott: az arany ara 0,47 szazalékkal, az eziisté 0,72
szazalékkal, a rézé pedig 2,62 szazalé¢kkal keriilt lejjebb.




Emelkedett ma a legtobb azsiai t6zsdeindex. Az emelkedés egyik f6 oka, hogy a
J6 hangulatban indul kinai jegybank a gazdasag élénkitése érdekében 50 bazisponttal csokkentette a
kereskedelmi bankokra vonatkozé tartalékkévetelményét, aminek hatasara a
hitelezési aktivitas tovabbi névekedésére szamitanak. Az ausztral és a japan parkett
tudott 1% feletti emelkedést produkalni, a tajvani TWSE és az indiai BSE100 0,8, a
kinai Shanghai Composite 0,3-kal keriilt feljebb.

a kereskedés a
t6zsdéken




