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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyugat-Eurépaban vegyesen teljesitettek az indexek, a tengerentilon azonban
mindegyik borze pluszban zart.

e Hétfén kismértékben, 308-ig emelkedett az eurd/forint kurzus; ma reggel is e
szint koril tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUXO0,4 szazalékkal esett, a legnagyobb veszteséget a Richter konyvelte el.

e A magyar allampapirok hétf6i madsodpiaci kereskedése soran a hozamok
tobbsége stagnalt, a tobbi hozam 1 bazispontos emelkedést mutatott.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 211 bazisponton allt a hétfGi
jegyzés alapjan.

2014 marciusaban tovabb novekedett a kiskereskedelmi forgalom.



308-as szinten az
eurd/forint
arfolyam

Kismértében
esett a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hénapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétvégi ukrajnai Osszecsapdsok és a hétf6n megjelen6 gyenge kinai
makroadatok a részvénypiacokon fejtették ki hatdsukat, a devizapiacokon nem
voltak tapasztalhatdak nagy kilengések. A hazai fizet6eszkoz is csak kismértéki
mozgast mutatott: az eurd/forint kurzus 308-ig emelkedett a reggeli 307,7-es
szintrél. Kora este a dollar/forint arfolyam 221,8 koril tartézkodott, mig a svajci
frank egy egységéért 252,8 forintot fizettek a bankkdzi devizapiacon. Ma reggel
az eurd jegyzései a 308,1-es szint kozelében jartak; a dollarral és a svidjci
frankkal szemben 0,26, illetve 0,28 szazalékkal értékel6dott le a forint.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,07 0,16% EUR/USD  1,3878 0,03% GBP/USD  1,6879 0,05%

CHF/HUF 253,00 0,28% EUR/CHF  1,2177  0,03% EUR/CZK 27,43 -0,06%

USD/HUF 222,07 0,26% uUsD/JPY 102,04 0,12% EUR/PLN  4,2038 -0,04%

A dollar és a svajci frank minimalisan gyengult az eurdval szemben, mig a régids
devizak kismértékben er6s6dni tudtak a kdzos eurdpai fizet8eszkdzhoz képest.

Hétfén a hazai t6zsde nyugati tarsaihoz hasonldan nem szerepelt jol a hét els6
kereskedési napjan, mely az ukrajnai feszilt helyzet, valamint az USA szolgaltaté
szektoranak ellentmonddasos adatainak volt koszonhets. A BUX 0,4 szazalékkal
keriilt lejjebb atlag alatti, 6,4 milliard forintos forgalom mellett. A hazai blue
chipek koziil a Richter esett a legnagyobb mértékben, amely a héten megjelend,
varhatéan csokkend lGzemi eredményrél és nettd profitrdl sz6l6 negyedéves
gyorsjelentés szamldjara irhatdo. A kozép-kelet-eurdpai részvényindexek
mindegyike esést mutatott, a lengyel WIG-20 zart sereghajtoként.
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Stagnalé
hozamszintek

Marciusban is
novekedést ért el
a kiskereskedelmi
forgalom

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17374 -0,4
OTP Bank 4200 -0,3
Richter Gedeon 3730 -1,5
Magyar Telekom 319 1,3
MoL 12700 0,0

Hétfén a hozamok tébbsége stagnalast mutatott a magyar allampapirok
madsodpiaci kereskedése soran. Minimalis mértékben, 1 bazisponttal, csak a 12
hénapos DKJ, valamint az 5 és 15 éves benchmark dallamkotvények hozama
emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 211 bazisponton allt a
hétf6i jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 2,35
L 2,45 0
M12 2,60 1
e 4,08 0
Y5 4,39 1
Y10 535 5
Y15 5,75 1
Bubor ON 2,16 S
5 év CDS 211 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH mai gyorstdjékoztatéja alapjan a korabbi adatgy(ijtési mddszer szerint
2014 marciusaban 5,9 szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom
naptarhatastél megtisztitott volumene az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
Az Uj modszer szerinti szamok 2014 marciusaban 2013 marciusahoz képest 8,3
szdzalékos novekedést mutatnak a kiskereskedelmi forgalom naptarhatastél
megtisztitott volumenében.
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Tovabb zsugorodik
a kinai
feldolgozdipar

Boviilt az amerikai
szolgaltato szektor

Vegyes zaras a
tozsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj, n6tt
az arany arfolyama

Nemzetkozi piacok

A HSBC altal kozzétett aprilisi adatok szerint az el6zetesen vartnal valamivel
rosszabb, 48,1 pontos értéken all a feldolgozdipari Beszerzési Menedzser Index
(BMI) Kinaban. A feldolgozdipar szlikilése mar tébb hdnapja tart a tavol-keleti
orszagban.

Az ISM altal k6zo6lt amerikai szolgaltatéi BMI - tobb mint 2 ponttal meghaladva
az el6z6 havi értéket - 55,2 ponton all aprilisban. Ez hat hdnapos csucsot jelent.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
Gyt . G (15 Afa
Zaré Valtozas (%) Zaro (%)
DAX 9530 -0,27 Dow Jones 16 531 0,11
CAC40 4463 0,11 S&P 500 1885 0,21
FTSE 100 6822 - Nasdaq 4138 0,34

Vialtozatos képet mutattak a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek a hétfGi
zaraskor: a frankfurti index csokkent, a pdrizsi emelkedett, Londonban
kereskedési sziinet volt. Jelentek meg pozitiv adatok az eurdpai feldolgozdipar
teljesitményérdl, de ennél is fontosabb volt a hétfé délel6tt megjelend Bizottsagi
el6rejelzés, amely 6sszességében lefelé korrigdlt, ami a gazdasagi novekedést
illeti a kovetkez6 két évben. Komoly sokként azonban nem lehet jellemezni a
szamokat, a borzéken is ennek megfelel6 volt a hangulat. Az Egyesiilt
Allamokban pluszban zartak az indexek, melynek legfébb oka az USA
szolgaltatd szektoranak kivalo teljesitményérdl érkezé jelentés. Hosszu
hénapok 6ta a legnagyobb mértékld bdviilés jellemezte a szektort, igy a hir
ellensulyozni tudta az ukran valsag hatasait.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,98 0 Németorszig 1,46 1
Olaszorszag 3,04 0 Franciaorszag 1,95 1
Portugilia 3,64 1 USA 2,61 2

Hétfén eséssel zart az olaj arfolyama, miutan Kinabdl ismét csalddast kelt6
adatok érkeztek a feldolgozdiparrdl. A csékkenés 0,3 szazalékos volt, az olaj ara
hordonként 99,5 dollaron zart tegnap. Az arany népszeri volt hétfén a
befekteték korében, 0,5 szazalékos emelkedés mellett uncianként 1309
dollaron zart. A hdrom hetes cslUcspont az egyre fesziiltebbé valé ukran
helyzetnek és a részvénypiacok gyengélkedésének koszonhetd.
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