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Vezetdi 6sszefoglalo

e A nemzetkozi tézsdék esése a hétfGi napon is folytatodott.

e A kedvezétlen piaci hangulat tegnap sem segitette a forintot, ma reggel 305,74
kozelében tartdzkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 1,4 szazalékos minuszban zarta a tegnapi kereskedést, ismét az OTP
papirok arfolyama esett a legnagyobb mértékben, 2,3 szdzalékkal.

e Hétfén mar csak enyhe hozamnovekedés volt tapasztalhaté a masodpiaci
allampapirok korében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos novekedést kovetGen 247

bazisponton allt a hétf6i jegyzés alapjan.



Kedvezétlen
befektet6i hangulat
sujtja a forintot

Ismét rossz napot
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Hétfén bar nem tudott erésodni a forint, a torok jegybank mai llésének tegnapi
bejelentése megallitotta a gyengilést: az eurd jegyzése a 305-6s szint ala
csokkent dél koéril, majd a 305-0s szint korll ragadt. Ma reggel 305,74-nél
tartozkodtak az eurd jegyzései; a svajci frank/forint arfolyam 0,12 szazalékkal
keriilt feljebb, mig a dollarhoz képest a forint 0,48 szazalékkal gyengiilt.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,74 0,45% EUR/USD 1,3677 -0,03% GBP/USD  1,6602 0,62%

CHF/HUF 249,27 0,12% EUR/CHF  1,2257 0,10% EUR/CZK 27,49 0,10%

USD/HUF 223,26 0,48% usb/JpY 102,66 0,20% EUR/PLN  4,2040 0,24%

Az eurd/dollar kurzus szinte valtozatlan maradt, a svajci frank viszont a pénteki
0,34 szazalékos felértékel6dése utan tegnap 0,1 szdzalékot gyengiilt az eurdval
szemben. A régios devizak kozil a cseh korona 0,1, mig a lengyel zloty 0,24
szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai fizetéeszkdzhoz képest.

A tovabbra is fennallo kedvezétlen befektetSi hangulat kovetkeztében a BUX 1,4
szazalékos minuszban zart hétfén. A rossz teljesitményhez az OTP papirok
eladasi hullama nagyban hozzdjarult. Az OTP részvények arfolyama 2,3 szazalékot
esett. A régidban a cseh bérze nyujtotta a legrosszabb teljesitményt, a bolgar
SOFIX viszont Ujra pozitivan tudott zarni.
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Enyhe
hozamnovekedés

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18800 -1,4
OTP Bank 4250 -2,3
Richter Gedeon 4700 -0,9
Magyar Telekom 302 -1,6
MOL 13830 -1,0

Hétfén a hozamok tobbsége mar csak kismértékben nétt, vagy nem valtozott. A
legnagyobb hozamnovekedés a 12 hdonapos DKJ, illetve az 5 és 10 éves lejaratu
kotvények korében volt tapasztalhatd. Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1
bazispontos névekedést kdvetéen 247 bazisponton allt a hétfoi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas
(bp)

M3 2,65 0
e 2,71 1
M12 2,75 5
) 3,67 0
Y5 4,75 3
Y10 570 A
Y15 6,34 0
Bubor ON 2,17 1
5 év CDS 247 1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Javult a német
gazdasagi
hangulat

Kevesebb
lakaseladas az
USA-ban

Tovabbi esés a
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

Estek a
nyersanyagarak

Nemzetkozi piacok

Kedvezden alakult a német gazdasagi hangulat januarban: a vartnal magasabb,
110,6 pontos értéket k6zolt az Ifo Gazdasagkutato Intézet. Ezzel két és fél éve
nem latott cstcson 4ll az index.

Visszaesett az Uj lakdsok irdnti kereslet az Egyesiilt Allamokban: decemberben
415 ezer ujonnan eladott lakast regisztraltak éves mutatdé szerint, ami

e

visszaesést mutat az el6z6 havi 445 ezerhez képest.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’)zés
DAX 9349 -0,46 Dow Jones 15 838 -0,26
CAC 40 4145 0,40 S&P 500 1782 0,46
FTSE 100 6551 -1,69 Nasdaq 4084 -1,07

Valamivel kisebb volt a visszaesés a tengerentuli t6zsdéken a pénteki naphoz
képest, de még mindig a feltorekvé devizapiaci panik uralta a kereskedést. A
legrosszabbul a technoldgia-szektor részvényei teljesitettek. A zuhanas Eurdpa
vezetd t6zsdéin is folytatddott a hétf6i napon: itt is a felzdrkdzé orszagokban
tapasztalhatd gazdasagi nehézségek és politikai bizonytalansdgok uraltdk a
kereskedést, de a Fed altali tovabbi monetdris enyhités is aggodalmat kelt a
befektet6kben. A részvényindexek annak ellenére sem mozdultak pozitiv iranyba,
hogy az Ifo altal kbzzétett hangulatindex kedvez6é képet mutat a német Uzleti
bizalomrél.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 3,76 2 Németorszag 1,67 2
Olaszorszag 3,90 2 Franciaorszag 2,37 0
Portugalia 5,05 5 USA 2,77 3

A pénteki élénk mozgdas utan tegnap nem jellemezték nagyobb ugrdsok a tizéves
allampapirok piacat, a tizéves portugdl hozam most mar tartésan 5 szazalék kordil
tartozkodik.

Az olaj ara tovabb esett: 1 szazalékos csokkenést kovet6éen a zaraskor
hordénként 95,7 dollart ért az energiahordozé. Az arany arfolyama 0,1
szazalékos esést kovetoen uncianként 1263 dollaron zart. Bar az arfolyam 1260
dollar alatt is jart a nap soran, a részvényindexek esése a befektet6k egy részét a
nemesfémek felé vonzotta.
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